INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE TRES LAGOAS
TRES LAGOAS PREVIDENCIA

COMITE DE INVESTIMENTOS
989 Reunido Ordindria

ATA N2 12/2023

Aos treze dias do més de dezembro do anc de 2023, as 8:00h, sito a Av. Eloy Chaves, 956, Sala 503,
centro, em Trés Lagoas/MS, estiveram reunidos os membros do Comité de Investimentos,
devidamente nomeados pela Portaria n2 03/2021, o Diretor Presidente, o Diretor Administrativo-
Financeiro, os representantes do Conselho de Administracio e do Conselho Fiscal do TRES LAGOAS
PREVIDENCIA, respectivamente, Srs. Dirceu Garcia de Oliveira Junior, Clécius Abrahdo Ataide, Fabricio
de Moura Santos e Fernando Nascimento. Participa desta reunidio a servidora pablica do TRES LAGOAS
PREVIDENCIA Srta. Elza Maria Jucd. O Presidente declarou instaurada a reunido ordindria
apresentando: 1) a autorizagdo de aplicagdo e resgate n? 39/2023 e 40/2023; 2} o detalhamento da
Carteira de Investimentos, devidamente atualizada até a data desta reunifo; e, 3} o relatdrio mensal
da carteira de investimentos relativo ao més de novembro/2023. A ordem do dia iniciou-se com a
andlise do desempenho da carteira de investimentos do TRES LAGOAS PREVIDENCIA; foram
constatados ganhos em novembro no montante RS 4.761.379,39 (1,92%); considerando que o IPCA foi
de {0,28%), foi possivel cumprir a meta atuarial determinada para més (0,67%). Verificou-se retorno
positivo de (1,36%) nas tradicionais aplicagfes de renda fixa, compostos majoritariamente por fundos
de investimentos em titulos pdblicos; as aplicagdes em renda variavel, por suas vezes, apresentaram
performance positiva (5,81 %), puxadas pela valorizagdo no indice BOVESPA; as aplicacfes noc exterior
apresentaram performance semelhante (6,15%). Com o resultado positivo no més, a rentabilidade
obtida no ano (10,46%) é suficiente para promover o cumprimento da meta atuarial medida até o més
de referéncia (8,81%). Ato seguinte, passou-se a andlise dos fatores de influéncia da carteira no
intersticio entre a realizacdo da Gltima reunido a até data presente. Na dltima semana o PIB referente
ao terceiro semestre no Brasil foi divulgado. Com alta de 0,1%, o resultado foi acima do que o mercado
esperava. Enquante a industria aumentou 0,6% T/T, impulsionada pela mineracdo, e os servicos
aumentaram 0,6% T/T, impulsionados pelos servigos financeiros, a Agricultura e Pecuaria registraram
uma queda forte de -3,3% T/T. A surpresa altista fez com que as projegBes para o PIB de 2023 fossem
revisadas para cima. O setor publico consolidado apresentou superavit de 14,8 bilhGes de reais em
outubro. O resuitado, apesar de ser positivo, veio abaixo das projegdes de mercado. No acumulado
em 12 meses, o setor publico apresentou déficit de RS 114,2 até outubro (1,1% do PIB). A expectativa
é que o resultado primério do setor publico permanecera negativo no curto prazo. O mercado de
trabalho dos Estados Unidos continua resiliente, com diversos dados positivos para atividade
econdmica. A geragdo liquida de empregos ficou em 199 mil em novembro, acima das expectativas do
mercado de 185 mil, enquanto a taxa de desemprego, que jé se encontrava em patamares baixos, caiu
de 3,9% para 3,7%. Ja o saldrio médio avangou 0,4% m/m em outubro, acima das expectativas. O lado
positivo veio no relatério JOLTS, que mostrou que o mercado de trabalho estd se reequilibrando aos
poucos. O relatério mostrou queda de vagas abertas de 9,35 milhdes para 8,73 milhdes, o que sugere
que o excesso de demanda por trabalhadores estd diminuindo. Esses dados ainda ndo foram
suficientes para que o Fed sinta confortdvel em afirmar que o ciclo de alta nos juros se encerrou. O
mercado ndo cré em mais um alta nos juros, porém, ainda é prematura pensar em cortes antes de
meados do ano gue vem. Na zona do euro, a inflagdo ao produtor (PPi) registou flutuagdes mensais de
0,2%, em linha com as expectativas, enquanto a volatilidade interanual aumentou de -12,4% para -
9,4%, embora permanega negativa. No geral, a inflagdo no produtor diminuiu significativamente
durante o ano, o que devera ajudar a reduzir a inflagdo no consumidor no futuro. Na China, o PMIi de
servicos Caixin {indice de gestores de compras) foi de 51,5 pontos em novembro, a leitura mais eleva%ia




em trés meses. O indice composto teve média de 51,6 pontos, acima dos 50,0 pontos anteriores. Os
dados continuam a apontar para um crescimento modesto na China, mas ndo indicam
necessariamente uma recuperag¢do mais pronunciada da atividade econtmica. A agenda doméstica
sera cheia na semana que vem. Os destaques virdo com a divulgagédo do IPCA de novembro, na terga-
feira e a decisdo da taxa Selic pelo Copom. A expectativa é que a inflagio tenha um aumento em torno
de 0,25%, fruto de quedas de bens industriais por conta da Black Friday e da gasolina, apds reajustes
da Petrobras. Em relagdo a taxa de juros, o mercado espera de forma unanime corte de 0,5%, deixando
a taxa em 11,75%. Na agenda internacional, a préxima semana sera repleta de acontecimentos
importantes. O foco na terca-feira serd o Indice de Pregos ao Consumidor (IPC) dos EUA de outubro.
Na quarta-feira, os EUA divulgardo dados de inflagdo ao produtor (PP1) para novembro. No mesmo dia
teremos o destaque da semana — a decisdo de politica monetdria do Federal Reserve (Fed, banco
central dos EUA). Na quinta-feira, o Banco Central Europeu anunciard a sua decisdo de politica
monetdria na zona euro. Os trés principais bancos centrais deverdo manter as taxas de referéncia
inalteradas. No mesmo dia, a China também divulgara dados sobre a atividade econdmica, incluindo
producdo industrial, vendas a retatho e relatérios de emprego — estes indicadores referem-se a
novembro. Em relagdo as aplicagées dos RPPS, a Assessoria de Investimentos Créditc & Mercado
recomenda a adoc¢do das seguintes estratégias de Alocaciio dos Recursos no Longo Prazo: Para um
horizonte de médio prazo, recomendamos alocar 15% dos investimentos em indices pos-fixados, como
0 IDKA IPCA 2A e 0 IMA-B 5, pois eles sdio alinhados com a meta de rentabilidade dos Regimes Prdprios
de Previdéncia Social (RPPS). No entanto, & importante levar em consideragdio o cendrio de queda na
taxa de juros. Nesse contexto, é aconselhdve! uma entrada gradativa no IRF-M, que é um indice pré-
fixado, sendo importante agir com cautela devido @ volatilidade desse indicador. Uma estratégia
gradual permitirG aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um ambiente de juros em
declinio. Quanto & exposiciio de curto prazo, sugerimos realizar uma saida gradual até que o RPPS
atinja uma exposico entre 10% e 15%. Devido ao cendrio de incertezas no exterior e a queda dos juros
aqui no Brasil, os segmentos de Curto Prazo estdo ficando cada vez menos atrativos. Para diversificar
a carteira, é aconselhdvel adquirir também titulos privados, principalmente as letras financeiras, até
atingir uma alocaglo de 15%. As letras financeiras oferecem taxas que superam, em sua maioria, as
metas atuariais dos RPPS e com prazos de até 10 anos, oferecem alternativas atrativas para
diversificagdo de carteira. Com refagdo aos fundos de investimento no exterior, é aconselhdvel agir com
cautela, especialmente considerando o atual cendrio econdémico, com inflag@o persistente e taxas de
juros em patamares elevados, tantos os de curto quanto os juros de longo prazo (10 anos). Para os
Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS), recomendamos que aqueles que jd possuam exposicio
em fundos de investimento no exterior mantenham essa exposi¢do, limitando-a a 10% do total dos
investimentos. Quanto aos fundos de ag¢des relacionados & economia doméstica, sugere-se entrar no
mercado de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um prego
médio mais favordvel. Diversificar a carteira de investimentos com essas opgbes pode ser uma
abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter prote¢do contra cendrios
adversos, sempre alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que
enxergam oportunidades de adquirir ativos a pregos mais baixos, é importante estar respaldado para
a tomada de decisdo. A vista de tais constatacdes, decidiram os membros do Comité de Investimentos,
por unanimidade, em: 1) manter inalteradas as demais aplicagBes. Assim, as 08:46h, o Diretor
Presidente deu por encerrada a presente reunido ordindria, da qual lavra a presente ata, que va
assinada pelos demais membros presentes.
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