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Aos vinte e dois do més de novembro do ano de 2023, as 8:00h, sito a Av. Eloy Chaves, 956, Sala 503,
centro, em Trés Lagoas/MS, estiveram reunidos os membros do Comité de Investimentos,
devidamente nomeados pela Portaria n? 03/2021, o Diretor Presidente, o Diretor Administrativo-
Financeiro, os representantes do Conselho de Administragdo e do Conselho Fiscal do TRES LAGOAS
PREVIDENCIA, respectivamente, Srs. Dirceu Garcia de Oliveira Junior, Clécius Abrah3o Ataide, Fabricio
de Moura Santos e Fernando Nascimento. Registrada a presenca do consultor convidado Sr. Sérgio
Pinho do Carmo, representante da Assessoria de Investimentos Crédito & Mercado. O Presidente
declarou instaurada a reunido ordinaria apresentando: 1) as autoriza¢Ses de aplicagdo e resgate n2
30/2023 a 38/2023; 2) o detalhamento da Carteira de Investimentos, devidamente atualizada até a
data desta reunido; 3) o relatério mensal da carteira de investimentos relativo ao més de
outubro/2023; e, 4) elaboracdo da minuta da Politica de Investimentos para o exercicio de 2024. A
ordem do dia iniciou-se com a analise do desempenho da carteira de investimentos do TRES LAGOAS
PREVIDENCIA; foram constatadas perdas em outubro no montante - RS 448.127,83 (-,019%);
considerando que o IPCA foi de (0,24%), ndo foi possivel cumprir a meta atuarial determinada para
més (0,65%). Verificou-se retorno positivo de (0,37%) nas tradicionais aplicagbes de renda fixa,
compostos majoritariamente por fundos de investimentos em titulos publicos; as aplicagdes em renda
variavel, por suas vezes, apresentaram performance negativa (-2,77%), puxadas pela desvalorizagdo
no indice BOVESPA; as aplicacBes no exterior apresentaram performance ainda inferior (-3,29%).
Apesar do resultado negativo no més, a rentabilidade obtida no ano (8,38%) ainda se mantém
suficiente para promover o cumprimento da meta atuarial medida até o més de referéncia (8,08%).
Ato seguinte, passou-se a analise dos fatores de influéncia da carteira no intersticio entre a realizagdo
da ultima reunido a até data presente. A semana foi positiva para Bolsa de Valores no Brasil, fechando
o pregdo de sexta-feira aos 124.773, com alta de 3,79% na semana e atingindo seu maior patamar
desde 2021. Impulsionada principalmente pela noticia que o governo deve manter a meta de déficit
zero e pelos dados de inflagdo mais fracos nos EUA. O ddlar andou na contramao, encerrando a semana
aos RS 4,89 e baixa de 1,30% na semana. Os resultados do IBC-Br e do setor de servigos vieram abaixo
da expectativa do mercado, corroborando com as estimativas de contragdo do PIB no 3° trimestre.
Com recuo de 0,06% em setembro, o IBC-Br frustrou o mercado, que esperava uma alta de 02,0% no
més. O faturamento real de servigos também decepcionou, com queda de 0,3% em setembro, muito
abaixo do consenso de mercado (+0,4%). Governo deve manter a meta fiscal com déficit zero, segundo
relator da Lei de Diretrizes Orcamentdrias na CAmara, Deputado Danilo Forte. A noticia agradou os
mercados e, mesmo que o atingimento da meta seja dificil, a sinalizagdo do governo de tentar cumprir
é positiva. Dados de inflagdo nos EUA trazem alivio ao mercado com resultados abaixo do esperado. O
indice de Pregos ao Consumidor (CPI) de outubro foi de 3,2%, apresentando queda em relagdo a
setembro, 3,7%. O nlcleo também apresentou desaceleragdo e foi de 4,2% em setembro para 4,0%
em outubro. Apesar das baixas, o indice ainda estd muito acima da meta de inflagdo dos EUA (2,0%).
O [ndice de Precos ao Produtor (PPI) também apresentou queda, com baixa de 0,5%. A agéncia de
classificagdo de risco Moody’s abaixou a perspectiva de rating dos EUA de AAA estavel para AAA-
negativa, ressaltando os riscos fiscais que a alta divida publica causa. Os resultados estdo de acordo
com a politica monetaria restritiva que o Fed vem aplicando neste ano e indicam que a atividade
econdémica no pais (que ainda mostra resiliéncia) tendem a desacelerar nos praximos meses, na
medida que a politica monetdria opera com defasagens. A inflagdo na Zona do Euro referenteﬂa )




outubro também foi divulgada esta semana. Com resultado abaixo da expectativa, a leitura final da
inflacio ao consumidor subiu 0,1% em outubro, abaixo dos 0,2% esperados pelo mercado. O nucleo
também mostrou desaceleracdo, com alta de 4,2% em outubro ante 4,5% de setembro. A inflagdo ano
a ano teve seu menor resultado desde julho de 2021, com 2,9% e, apesar dessa surpresa baixista, ainda
estd acima dos 2% da meta do Banco Central Europeu. A expectativa é que o BCE (Banco Central
Europeu) tenha encerrado o ciclo de aperto monetério. Na China, os dados de atividade vieram mistos,
enquanto os dados de produgdo industrial e vendas no varejo vieram acima da expectativa, os dados
do setor imobilidrio decepcionaram mais uma vez. A produgdo industrial de outubro cresceu 4,6% a/a
em outubro e o varejo 7,6% a/a. No setor de construgdo, a queda foi de 9,3% entre janeiro e outubro
deste ano, enquanto o crescimento do investimento em ativos fixos desacelerou para 2,9% no
acumulado do ano comparado ao mesmo periodo do ano passado. Os dados mistos mostram um
cendrio chinés fraco, apesar de ndo tdo preocupante quanto os especialistas esperavam. Uma queda
mais intensa e/ou persistente da atividade econémica da China pode ser preocupante para o Brasil, na
medida que a o pais é o maior destino de nossas exporta¢es. O final de semana foi marcado pelo
segundo turno das eleicdes presidenciais na Argentina. Com mais de 55% dos votos, o liberal Javier
Milei derrotou o peronismo de Sergio Massa e a posse acontece no dia 10 de dezembro. Dentro suas
principais propostas, Milei quer dolarizar o peso argentino, acabando com a desvalorizacdo da moeda,
além de fechar o Banco Central e privatizar empresas estatais. Vale lembrar que a Argentina sofre com
a inflagdo alta por mais de uma década e atualmente tem uma das maiores taxas de juros do mundo,
com 143% em 12 meses. No Brasil, a semana tera destaque na seara politica/fiscal, com discussdes da
reforma tributdria e taxacdo de fundos exclusivos/offshore no Senado ganhando forga. Além disso, na
sexta feira, 24, tera a divulgacdo do indicador de confianga do consumidor de novembro pela FGV. Na
agenda internacional, a divulgagdo da ata do FOMC (o comité de politica monetéria dos Estados
Unidos) sera divulgada na terca-feira. Durante a semana também tera a reunido de politica monetaria
do Banco Central da China e o destaque vird para as divulga¢des dos PMI| dos EUA, Zona do Euro e
Reino Unido. Na sequéncia, passaram os membros do Comité a entabolar a minuta da Politica de
Investimentos para 2024. Os membros formaram convicgdo no sentido de que, a despeito da esperada
reducdo da taxa SELIC para indices inferiores a 10,00%, tal patamar somente sera alcancado mediante
reducbes graduais determinadas pela autoridade monetaria; as expectativas de controle da inflagdo
apontam IPCA préximo dos 4% que, atrelada a taxa de juros parametro a ser adotada pelo RPPS para
2024 (5,11%), determina uma meta atuarial préxima de 9%. Em resumo, entenderam os membros do
Comité pela necessidade de se ampliar os horizontes de aplicacdo em renda fixa no préximo exercicio,
com manutencdo das posi¢des atuais em renda varidvel e em investimentos no exterior, haja vista a
possibilidade de se cumprir a meta atuarial estimada com ativos de menor risco. Também decidiram
por ndo endossar a instituicdo de empréstimos consignados com recursos do fundo previdencidrio
como modalidade de aplicacdo. A minuta sera apresentada ao Conselho de Administracdo na proxima
deliberativa deste 6rgdo. Em relagdo as aplicagdes dos RPPS, a Assessoria de Investimentos Crédito &
Mercado recomenda a adogdo das seguintes estratégias de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo: Em
andlise as incertezas do mercado, também é prudente exercer cautela em relagdo a novos
investimentos em fundos de longo prazo, como o IMA-B 5+ Recomenda-se, também, realizar
realocacdes gradativas entre 10% e 15% em fundos com prazos mais extensos, especialmente aqueles
que possuam titulos pré e pos-fixados em suas carteiras, como o IMA-Geral e o IMA-B. Adicionalmente,
é aconselhdvel a manutengdo de 5% dos investimentos em fundos de Gestdo Duration, aproveitando a
estratégia de gestdo ativa oferecida por esse segmento. Para um horizonte de médio prazo,
recomendamos alocar 15% dos investimentos em indices pds-fixados, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B
5, pois eles sd@o alinhados com a meta de rentabilidade dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social
(RPPS). No entanto, é importante levar em consideragéio o cendrio de queda na taxa de juros. Nesse
contexto, ¢ aconselhdvel uma entrada gradativa no IRF-M, que é um indice pré-fixado, sendo
importante agir com cautela devido a volatilidade desse indicador. Uma estratégia gradual permitird
aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um ambiente de juros em declinio. Quanto a %;
exposi¢do de curto prazo, sugerimos realizar uma saida gradual até que o RPPS atinja uma exposicéo
entre 10% e 15%. Devido ao cendrio de incertezas no exterior e a queda dos juros aqui no Brasn‘ ds’\




segmentos de Curto Prazo estéo ficando cada vez menos atrativos. Para diversificar a carteira, é
aconselhavel adquirir também titulos privados, principalmente as letras financeiras, até atingir uma
alocagdo de 15%. As letras financeiras oferecem taxas que superam, em sua maioria, as metas atuariais
dos RPPS e com prazos de até 10 anos, oferecem alternativas atrativas para diversificagéo de carteira.
Com relagdo aos fundos de investimento no exterior, é aconselhdvel agir com cautela, especialmente
considerando o atual cendrio econémico, com inflagdo persistente e taxas de juros em patamares
elevados, tantos os de curto quanto os juros de longo prazo (10 anos). Para os Regimes Préprios de
Previdéncia Social (RPPS), recomendamos que aqueles que ja possuam exposicdo em fundos de
investimento no exterior mantenham essa exposi¢do, limitando-a a 10% do total dos investimentos.
Quanto aos fundos de agdes relacionados & economia doméstica, sugere-se entrar no mercado de
forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um preco médio mais
favordvel. Diversificar a carteira de investimentos com essas opgbes pode ser uma abordagem
equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter protegdo contra cendrios adversos, sempre
alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam
oportunidades de adquirir ativos a pregos mais baixos, é importante estar respaldado para a tomada
de decisdo. A vista de tais constatagdes, decidiram os membros do Comité de Investimentos, por
unanimidade, em manter inalterada a carteira de investimentos. Assim, as 09:46h, o Diretor
Presidente deu por encerrada a presente reunido ordinaria, da qual é lavrada a presente ata, que vai
assinada pelos demais membros do Comité presentes. "~
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