INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE TRES LAGOAS
TRES LAGOAS PREVIDENCIA

COMITE DE INVESTIMENTOS
919 Reunido Ordindria

ATA N2 05/2023

Aos dezessete do més de maio do ano de 2023, as 8:00h, sito & Av. Eloy Chaves, 956, Sala 503, centro,
em Trés Lagoas/MS, estiveram reunidos os membros do Comité de Investimentos, devidamente
nomeados pela Portaria n® 03/2021, o Diretor Presidente, o Diretor Administrativo-Financeiro, os
representantes do Conselho de Administragdo e do Conselho Fiscal do TRES LAGOAS PREVIDENCIA e
do Instituto TRES LAGOAS PREVIDENCIA, respectivamente, Srs. Dirceu Garcia de Oliveira Junior, Clécius
Abrahdo Ataide, Fabricio de Moura Santos, Fernando Nascimento e Rafaela Nicole do Prado. O
Presidente declarou instaurada a reunido ordindria apresentando: 1) a autorizagdo de aplicagdo e
resgate n2 08 a 10/2023; 2) o detalhamento da Carteira de Investimentos, devidamente atualizada até
o dia 16 de maio de 2023; 3) o relatério mensal da carteira de investimentos relativo ao més de
abril/2023; e, 4) minuta da 12 alteragdo da Politica de Investimentos 2023. A ordem do dia iniciou-se
com a analise do desempenho da carteira de investimentos do TRES LAGOAS PREVIDENCIA; foram
constatados ganhos em abril no montante RS 1.815.167,75 (0,89%); considerando que o IPCA foi de
(0,61%), ndo foi possivel cumprir a meta atuarial determinada para més (0,97%). Verificou-se retorno
positivo de (1,02%) nas tradicionais aplicagBes de renda fixa, compostos majoritariamente por fundos
de investimentos em titulos publicos; as aplicagdes em renda varidvel, por suas vezes, apresentaram
performance positiva (0,61%), puxadas pela valorizagio no indice BOVESPA; as aplicagdes no exterior
apresentaram performance negativa (-1,76%). Com o resultado positivo no més, a rentabilidade obtida
no ano (3,27%) ¢ insuficiente para promover o cumprimento da meta atuarial medida até o més de
referéncia (4,36%). Ato seguinte, passou-se a analise dos fatores de influéncia da carteira no intersticio
entre a realizagdo da ultima reunido a até data presente. Na Ultima sexta-feira, o Ibovespa, principal
indice da bolsa de valores do Brasil, fechou com uma alta de 0,19% e chegou a pontuac3o de 108.464.
A alta do ultimo dia de negociagdo da bolsa na semana passada foi a sétima consecutiva, sendo o
melhor desempenho do indice de desde agosto de 2022. J4 no dia anterior, quinta-feira (11), o
Ibovespa avancou em 0,75%. Para a semana o indice teve um ganho de 3,11%, no més o avanco é de
3,86% até o momento e por fim, a bolsa registou até a presente data, um recuo de 1,16%. Ja para o
ddlar, tivemos na ultima sexta-feira, a quarta queda consecutiva registrada no mesmo dia de
negociagdo. A moeda americana recuou em 0,27%, sendo cotado no fechamento em RS 4,94,
registrando assim o seu menor valor desde 14 de abril. A Light, empresa de energia elétrica do Rio de
Janeiro, entrou com pedido de recuperagdo judicial informando que apresenta dividas de cerca RS 11
bilhGes. O real ganhou espago na dltima semana frente ao délar, ao contrério do que fora observado
na relagdo da moeda americana frente as outras divisas estrangeiras, fato que pdde ser explicado, ao
menos em parte, pela divulgagdo do IPCA para o més de abril que veio com acima da mediana das
expectativas, sugerindo assim pouco espago para redugdo da taxa Selic no curto prazo. Lembrando
que atualmente a taxa de juros encontra-se em 13,75% e a expectativa do BC é de que ao final do ano
corrente a meta para a Selic seja de 12,50%. Durante a semana dois assuntos permaneceram sob a
atengdo do mercado como j& observado nos noticiarios econdmicos dos Gltimos meses, estando na
pauta o novo arcabougo fiscal e a reforma tributéria, essa que pode ser votada ainda nesse semestre
pela camara dos deputados, hoje a reforma tributdria ainda estd sendo avaliada pelo Legislativo. N3o
menos importante, e sobretudo, com reflexo em toda economia mundial, a China divulgou a inflagdo
ao consumidor na ultima semana, observando um avango em 0,1% em abril contra margo, o que foi
considerado pelo mercado abaixo das expectativas. O dado foi recebido com preocupacdo, uma vez
que, a economia da China pode exigir mais estimulos do governo local para que a segunda maior ‘ (g
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economia do mundo ndo veja a sua recuperagdo fracassar apds periodos com obstrucdes no fluxo
econdmico, impostos pelo grande volume de contaminagdes até o inicio do més de janeiro do ano
corrente. Os principais indices da bolsa europeia viram na ltima sexta-feira a recuperagio de partes
das perdas recentes apos a divulgagdo do PIB da Inglaterra, além do bom resultado das empresas mais
importantes do continente. O PIB do Reino Unido cresceu em 0,1% no primeiro trimestre do ano em
relagdo ao trimestre anterior. Ja a industria local avangou em 0,7% em marco, superando as
expectativas. Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo aumentou de
6,02% para 6,03% em 2023. Para 2024, a previsdo caiu de 4,16% para 4,15%. Para o ano de 2025 e em
2026, a projegdo permaneceu em 4,00%. A proje¢io para o PIB (Produto Interno Bruto) aumentou de
1,00% para 1,02% em 2023, para 2024, caiu de 1,40% para 1,38%. Em 2025, a projecdo recuou de
1,80% para 1,70%, e para o ano de 2026, se manteve em 1,80%. A taxa de cdmbio em 2023 teve a sua
projegdo mantida em R$ 5,20. Para o ano de 2024 a projegédo recuou de RS 5,25 para RS 5,20. Em 2025
a taxa também recuou em comparagdo com o boletim Focus anterior de RS 5,25 para RS 5,20 e para o
ano de 2026 a taxa permaneceu em RS 5,30. Para a taxa Selic, a proje¢do para o ano de 2023 se
manteve em para 12,50%. Para 2024 a proje¢do foi mantida em 10%. J4 em 2025 a projecdo também
foi mantida em 9,00% e por fim, para o ano de 2026 a projec3o caiu de 9,00% para 8,75%. Como fato
relevante para a semana que se inicia, o Brasil divulgara dados sobre as vendas do varejo anualizado e
mensal, tendo como proje¢do um recuo de 0,2%, segundo projecdes coletadas no site investing.com.
A inflagdo no territdrio nacional apresentou desaceleragdo em abril frente ao més de margo,
apresentando no més um avango de 0,61%, ficando em 4,18% no acumulado de 12 meses. A
expectativa do mercado € de uma inflagdo em torno de 6%, em linha com as projecdes do BC. Se
confirmado, a inflagdo realizada no ano de 2023 estard acima da banda superior de um ponto e meio
percentual acima da meta, hoje de 3,25%. Ainda na mesma semana, a economia americana contara
com a divulga¢do de dados relacionados como a producgdo industrial anualizada e encerada em abril.
Também apresentard a divulgagdo do nucleo de vendas no varejo mensal. No territério americano sera
divulgado o nimero de pedidos iniciais por seguro-desemprego, para o respectivo dado, o mercado
espera 254 mil pedidos. No final da mesma semana, teremos a divulgacdo do néimero de vendas de
casas usadas, que conta com uma projegdo de 4,3 milhGes de negdcios, segundo o site investing.com.
Na China, o dado que tomard conta dos noticidrios da regido serd a divulgacdo da producio industrial
anual encerrado em abril. A projegdo do dado a ser divulgado é de 10,1%. Em relac3o as aplicacdes
dos RPPS, a Assessoria de Investimentos Crédito & Mercado recomenda a adog¢do das seguintes
estratégias de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo: Tendo em vista a alta taxa Selic, os titulos
publicos federais, principalmente na parte curta da curva, tonam-se atrativos para o RPPS. Devido ao
periodo de incertezas, mantivemos a recomendagdo de cautela quanto aos novos aportes em fundos
de investimento de longuissimo prazo (IMA-B 5+), adicionalmente recomendamos realocacbes
gradativas de até 10% em fundos de longo prazo, em especial de IMA-Geral, tendo em vista que fundos
do segmento possuem titulos pré e pds fixados em carteira. Além disso, recomendamos 5% em fundos
Gestdo Duration, tendo em vista a estratégia de gestdo ativa do segmento. No médio prazo,
recomendamos indices pos fixados (IDKA IPCA 2A e IMA- B 5), chegando ao patamar de 15%. Quanto
a exposi¢cdo em curto prazo, recomendamos fundos atrelados ao CDI e ao IRF-M1 na totalidade de 15%.
Recomendamos a aquisi¢cdo gradativa de titulos privados (Letra Financeira e CDB), chegando ao
patamar de 15%. Quanto aos fundos de investimento no exterior, recomendamos realocac¢ées
gradativas em até 10% em fundos que ndo utilizam hedge cambial, devido ao atual cendrio econémico
onde ha expectativas de que em breve a taxa de juros dos EUA se estabilizard. Quanto a fundos de
agdes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor
fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um pre¢co médio mais atrativo. Para
aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pre¢os mais baratos, municie-se das
informacdes necessdrias para subsidiar a tomada da decisdo. A vista de tais constatacdes, decidiram
0os membros do Comité de Investimentos, por unanimidade, em: 1) alteragdo na Politica de
Investimentos: “2.3 O primeiro paragrafo do item 7.1 constante do texto original da “PAl 2023” passa
a vigorar com a seguinte redagdo: 7.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA - Obedecendo os limites permitidos
no segmento de renda fixa pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
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DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE TRES LAGOAS prop&e-se adotar o limite maximo de 90,00%
(noventa por cento) dos investimentos.”; 2) autorizar o Gestor a aplicar RS 20.000.000,00 (vinte
milhSes de reais) no fundo de investimentos CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA;
3) autorizar o Gestor a aplicar RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) no fundo de investimentos CAIXA
BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA; 4) autorizar o Gestor a aplicar RS 40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais) no fundo de investimentos BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO;
5) autorizar o Gestor a aplicar R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) no fundo de investimentos BB
IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO; e, 6) manter inalteradas as demais
aplicagdes. Assim, as 09:41h, o Diretor Presidente deu por encerrada a presente reunido ordinéria,
da qual eu, Rafaela Nicole do Prado, Secretaria do Comité de Investimentos, lavrei a presente ata, que
vai assinada pelos demais membros presentes.
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Fernando Nascimento
Representante do Conselho Fiscal
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Rafaela Nicole do Prado
Representante dos Servidores Publicos Municipais




