INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE TRES LAGOAS
TRES LAGOAS PREVIDENCIA

COMITE DE INVESTIMENTOS
869 Reunido Ordindria

ATA N2 12/2022

Aos quatorze do més de dezembro do ano de 2022, as 8:00h, sito a Av. Eloy Chaves, 956, Sala 503,
centro, em Trés Lagoas/MS, estiveram reunidos os membros do Comité de Investimentos,
devidamente nomeados pela Portaria n2 03/2021, o Diretor Presidente, o Diretor Administrativo-
Financeiro, os representantes do Conselho de Administracio do TRES LAGOAS PREVIDENCIA e do
Instituto TRES LAGOAS PREVIDENCIA, respectivamente, Srs. Dirceu Garcia de Oliveira Junior, Clécius
Abrahdo Ataide, Fabricio de Moura Santos e Rafaela Nicole do Prado. O Presidente declarou instaurada
a reunidao ordindria apresentando: 1) a autorizagdo de aplicagdo e resgate n2 31/2022; 2) o
detalhamento da Carteira de Investimentos, devidamente atualizada até o dia 13 de dezembro de
2022; e, 3) o relatdrio mensal da carteira de investimentos relativo ao més de novembro/2022. A
ordem do dia iniciou-se com a andlise do desempenho da carteira de investimentos do TRES LAGOAS
PREVIDENCIA; foram constatadas perdas em novembro no montante R$ -762.294,97 (-0,43%);
considerando que o IPCA foi de (0,41%), ndo foi possivel cumprir a meta atuarial determinada para
més (0,79%). Verificou-se retorno positivo de (0,19%) nas tradicionais aplicacdes de renda fixa,
compostos majoritariamente por fundos de investimentos em titulos publicos; as aplicagées em renda
varidvel, por suas vezes, apresentaram performance muito inferior (-3,57%), puxadas pela
desvalorizagdo no indice BOVESPA; as aplicagdes no exterior apresentaram performance muito melhor
(6,93%). Com o resultado negativo no més, a rentabilidade obtida no ano (6,62%) é insuficiente para
promover o cumprimento da meta atuarial medida até o més de referéncia (9,81%). Ato seguinte,
passou-se a andlise dos fatores de influéncia da carteira no intersticio entre a realizagdo da Ultima
reunido a até data presente. Tivemos uma semana complicada no Brasil, com o Ibovespa a encerrando
em queda de 3,94%. J& o ddlar apresentou alta de 0,57%. O Comité de Politica Monetaria (Copom)
manteve a taxa Selic em 13,75%, conforme era esperado pelo mercado. Em comunicado, foi destacado
que os riscos fiscais crescentes devem manter a taxa no atual nivel por um longo periodo. Foi divulgado
o IPCA de novembro, o qual subiu 0,41% e acumula alta de 5,9% em 12 meses. De acordo com o IBGE,
o0 grupo com maior alta foi o vestudrio. O Senado Federal aprovou a PEC da Transicdo em dois turnos
nos mesmos moldes previamente acordados. Agora o texto seguira para a Cdmara dos Deputados para
que seja aprovado até o dia 16 de dezembro. A proposta eleva o teto de gastos em R$145 bilhdes,
podendo chegar a R$200 bilhdes caso utilize de receitas extraordinarias e recursos do PIS/ PASEP. Lula
anunciou alguns ministros do novo governo, onde o Fernando Haddad sera o ministro da Fazenda, Rui
Costa o da Casa Civil, José Mcio da Defesa, Flavio Dino da Justica e Mauro Vieira do Itamaraty. Como
resultado, de inicio a bolsa de valores brasileira apresentou queda, porém pouco depois, apresentou
alta. Os dados do varejo de outubro foram divulgados, os quais apresentaram alta de 0,4% em
comparagdo com o més anterior. A inversdo na curva de juros americana alertou ainda mais os
investidores de que os EUA poderdo entrar em recessdo em 2023. Como resultado, o délar caiu em
diversos paises. O presidente do Peru, Pedro Castillo, tentou aplicar golpe no pais e dissolver o
Congresso e estabelecer um “governo de exce¢do”, onde governaria por meio de decretos-lei até que
um novo Parlamento com poderes constituintes elaborasse uma nova Constitui¢do. Entretanto,
ocasionou em renduncias de altos funciondrios, incluindo ministros e embaixadores e o impeachment
do entdo presidente. A China realizou relaxamentos na politica de “Covid-zero”, onde restrigdes
prejudicaram a economia do pais. Foi divulgada a inflagdo ao consumidor Chinés em novembro, a qual
caiu para 1,6% no acumulado em 12 meses. Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo), a projegdo caiu de 5,92% para 5,79% em 2022. Para 2023, a previsdo para o IPCA permaneceu
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em 5,08%. Para 2024, estagnou em 3,50%. Para 2025, as projegOes subiram de 3,00% para 3,02. A
projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) se manteve em 3,05% em 2022 e para 2023, permaneceu
em 0,75%. Para 2024 caiu de 1,71% para 1,70%, e para 2025, ficou na casa dos 2,00%. Para o cambio
em 2022 e 2023 o valor se manteve em RS$5,25. Para o ano de 2024 a taxa de cdmbio aumentou de
RS$5,23 para R$5,24 e para o ano de 2025 a projecdo subiu de RS 5,21 para R$5,23. A taxa Selic em
2022 permanecera em 13,75%. Para 2023 a proje¢do se manteve em 11,75%. Em 2024, a projegdo
permaneceu em 8,50%, ficando em 8,00% em 2025. No Brasil, teremos a votagédo da PEC da Transi¢ao
na Camara dos Deputados. A expectativa é de que a taxa Selic permanega em patamares elevados por
mais tempo do que se era previsto, tendo em vista o risco fiscal que o pais apresenta, que poderd
afetar a inflagdo. No cenério internacional, teremos as decisdes da taxa de juros nos EUA, Unido
Europeia e Inglaterra, os quais apresentam expectativas de novos aumentos, tendo em vista que a
inflagdo continua elevada. Em relago as aplicag8es dos RPPS, a Assessoria de Investimentos Crédito &
Mercado recomenda a adogdo das seguintes estratégias de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo:
Quanto a nossa recomendagdo, sugerimos cautela ao assumir posicdes mais arriscadas no curto prazo,
a volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem desenhar um horizonte claro, em razdo
principalmente pelo nosso cendrio politico. Tendo em vista a alta taxa Selic, os titulos publicos federais,
principalmente na parte curta da curva, além dos fundos de vértice, tonam-se atrativos para o RPPS.
Devido ao periodo de incertezas, mantivemos a recomendagdo de cautela quanto aos novos aportes
em fundos de investimento de longuissimo prazo (IMA-B 5+), adicionalmente recomendamos até 5%
em fundos de investimento de longo prazo (IMA-B/ FIDC/ Crédito Privado). Além disso, recomendamos
15% em fundos Gestdo Duration, tendo em vista a estratégia de gestdo ativa do segmento. Com o
COPOM sinalizando uma manuteng@o na taxa de juros e a projecéo do ano que vem no relatdrio Focus
sinalizando queda, torna os indices pré-fixados mais atrativos, passando parte da nossa estratégia para
estes vértices. No médio prazo, além dos indices pés fixados (IDKA IPCA 2A e IMA- B 5) recomendamos
também a entrada gradativa em fundos atrelados ao IRF-M, chegando ao patamar de 10%. Quanto a
exposigdo em curto prazo, recomendamos fundos atrelados ao CDI e ao IRF-M1 na totalidade de 15%.
Recomendamos a aquisi¢do gradativa de titulos privados (Letra Financeira e CDB), chegando ao
patamar de 10%. Quanto aos fundos de investimento no exterior, recomendamos cautela devido ao
atual cendrio econémico onde hd expectativas de alta na taxa de juros nas principais economias do
mundo, trazendo volatilidade no mercado aciondrio exterior G curto prazo. Recomendamos a exposicéo
de 10% em fundos que ndo utilizam hedge cambial. Quanto a fundos de a¢ées atrelados a economia
doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique atento a oportunidades
da bolsa de valores, construindo um preco médio mais atrativo. Para aqueles que enxergam uma
oportunidade de investir recursos a pre¢os mais baratos, municie-se das informagdes necessdrias para
subsidiar a tomada da decisdo. A vista de tais constatagdes, decidiram os membros do Comité de
Investimentos, por unanimidade, em: 1) autorizar o Gestor a aplicar R$ 200.000,00 (duzentos mil reais)
em renda fixa, do fundo de investimentos CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP LP;
2) autorizar o Gestor a aplicar RS 8.889.786,02 (oito milhdes, oitocentos e oitenta e nove mil,
setecentos e oitenta e seis reais e dois centavos) no fundo de investimentos BB PERFIL FIC RENDA EIXA
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP; 3) autorizar o Gestor a aplicar RS 5.500.000,00 (cinco milhdes
e quinhentos mil reais) no fundo de investimentos CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA e, 4) manter
inalteradas as demais aplicagSes. Assim, as 08:57h, dei por encerrada a presente reunido
ordindria, da qual eu, Dirceu Garcia de Oliveira Junior, Presidente do Comité de Investimentos, ¢
lavrei a presente ata, que vai assinada pelos demais membros presentes.
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Clécius Abrah3o Ataide
Diretor Administrativo-financeiro do TLPrev

“Fabricio de Moura Santos
Representante do Conselho de Administragao
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Fernando Nascimento
Representante do Conselho Fiscal
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Rafaela Nicole do Prado
Representante dos Servidores Publicos Municipais




