INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE TRES LAGOAS
TRES LAGOAS PREVIDENCIA

COMITE DE INVESTIMENTOS
859 Reuniéo Ordindria

ATA N2 11/2022

Aos vinte e dois do més de novembro do ano de 2022, as 8:00h, sito a Av. Eloy Chaves, 956, Sala 503,
centro, em Trés Lagoas/MS, estiveram reunidos os membros do Comité de Investimentos,
devidamente nomeados pela Portaria n2 03/2021, o Diretor Presidente, o Diretor Administrativo-
Financeiro, os representantes do Conselho de Administragio e do Conselho Fiscal do TRES LAGOAS
PREVIDENCIA, bem como o consulto da Assessoria em Investimentos Crédito e Mercado,
respectivamente, Srs. Dirceu Garcia de Oliveira Junior, Clécius Abrahdo Ataide, Fabricio de Moura
Santos, Fernando Nascimento e Sérgio. O Presidente declarou instaurada a reunido ordindria
apresentando: 1) a proposta, em forma de minuta, da Politica de Investimento para o exercicio de
2023 para apreciacdo e andlise desse colegiado. A minuta foi disponibilizada pela consultoria de
investimentos via plataforma eletrénica e juntamente com o texto, as propostas de: (i) alocagdo
estratégica de acordo com o perfil do RPPS, (ii) os pardmetros de risco dos segmentos de renda fixa e
renda varidvel e (iii) o valor esperado (IPCA + 5,06%) da rentabilidade futura dos investimentos dos
ativos garantidores do RPPS, segundo exigéncia da Portaria n° 464, de 19 de novembro de 2018; 2) a
autorizagdo de aplicacdo e resgate n? 30/2022; 3) o detalhamento da Carteira de Investimentos,
devidamente atualizada até o dia 21 de novembro de 2022; e, 4) o relatério mensal da carteira de
investimentos relativo ao més de outubro/2022. A ordem do dia iniciou-se com a analise do
desempenho da carteira de investimentos do TRES LAGOAS PREVIDENCIA; foram constatados ganhos
em outubro no montante RS 3.867.599,08 (2,25%); considerando que o IPCA foi de (0,59%), foi possivel
cumprir a meta atuarial determinada para més (0,97%). Verificou-se retorno positivo de (1,45%) nas
tradicionais aplicagdes de renda fixa, compostos majoritariamente por fundos de investimentos em
titulos publicos; as aplicagdes em renda varidvel, por suas vezes, apresentaram performance um muito
melhor (5,30%), puxadas pela valorizagdo no indice BOVESPA; as aplicagdes no exterior também
apresentaram performance positiva (1,59%). Com o resultado positivo no més, a rentabilidade obtida
no ano (7,08%) é insuficiente para promover o cumprimento da meta atuarial medida até o més de
referéncia (8,95%). Ato seguinte, passou-se a andlise dos fatores de influéncia da carteira no intersticio
entre a realizagdo da Ultima reunido a até data presente. Tivemos uma semana negativa para o Brasil,
ao Ibovespa encerra-la em queda de 3,01%. J& o délar apresentou alta de 0,99%. Foi divulgada a PEC
da Transic3o, que retira do limite do teto de gastos diversas despesas destinadas ao cumprimento de
promessas de campanha, como por exemplo, o Bolsa Familia. A PEC prevé um gasto de quase RS 200
bilhdes acima do teto de gastos. Como resultado, houve queda na bolsa de valores brasileira e
desvalorizagdo do real, ja que tais gastos aumentaram o risco fiscal do Brasil e fez com que muitos
investidores estrangeiros deixassem o pais. J& Alckmin afirmou que o governo seguird cortando gastos
e que haverd uma revisio de contratos federais que podem se apresentar como alternativas de cortes
a serem realizados. Tal fala agradou os investidores, pois mostrou um melhor controle dos gastos. O
ex-ministro da Fazenda, Guido Mantega, renunciou ao seu cargo dentro da equipe de transi¢cdo do
governo, apds apontar que pressdes de adversdrios poderiam tumultuar o processo de transi¢io para
o governo do Lula, o que agradou os investidores. Roberto Campos Neto, presidente do Banco Central,
afirmou que caso a inflagdo brasileira volte a patamares elevados, a taxa Selic podera voltar a
apresentar novas altas. O dirigente do Fed, afirmou em discurso que acredita que as taxas de juros nos
EUA precisam subir, pelo menos, a um nivel entre 5,00% e 5,25% ao ano, para conter a inflacgo.
Christine Lagarde, presidente do Banco Central Europeu, declarou que a taxa de juros podera
aumentar nos préximos periodos, a fim de desacelerar o crescimento econdmico e reduzir a inflagéo.
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O ex-presidente dos EUA, Donald Trump, informou que disputara novamente a presidéncia do pafs
norte americano nas eleigoes de 2024. A inflagdo ao produtor dos EUA variou abaixo do esperado em
outubro, ao subir 0,2% no més. Como resultado, o indice acumula alta de 8% nos Ultimos 12 meses. As
vendas do varejo nos EUA cresceram acima do esperado em outubro, ao registrarem alta de 1,3% no
més, sendo a maior taxa em oito meses. Como resultado do aumento das contas de energia e dos
precos dos alimentos no Reino Unido, a inflagdo registrou alta de 11,1% nos tltimos 12 meses, sendo
0 maior nivel dos Gltimos 41 anos. Como resultado, o governo anunciou medidas que elevario a carga
tributéria, a fim de deixar a recessdo mais amena. Na China, a produgdo industrial apresentou
producdo abaixo do esperado e queda das vendas no varejo. Para o IPCA (Indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo), a projegdo subiu de 5,82% para 5,88% em 2022. Para 2023, a previsdo para o
IPCA subiu de 4,94% para 5,01%. Para 2024, estagnou em 3,50%. Para 2025, as projegGes ficaram em
3,00%. A projegdo para o PIB (Produto Interno Bruto) cresceu de 2,77% para 2,80% em 2022 e para
2023, permaneceu em 0,70%. Para 2024 caiu de 1,80% para 1,70%, e para 2025, ficou na casa dos
2,00%. Para o cambio em 2022 o valor subiu de R$5,20 para R$5,25. Para 2023, a projecio do cdmbio
subiu de R$5,20 para R$5,24. Para o ano de 2024, a projecio subiu de R$5,15 para R$5,20. J4 em 2025
a proje¢do permaneceu em R$ 5,20. Para a taxa Selic, a projegio para 2022 permaneceu em 13,75%.
Para 2023 subiu em 11,25% para 11,50%, ficando em 8,00% para 2024 e 2025. Serd divulgada a ata da
dltima reunido do FOMC, a qual indicara o rumo da taxa de juros norte americana. A expectativa é de
que sejam realizadas novas elevagdes. No Brasil, a expectativa é de que a taxa Selic permaneca em
patamares elevados por mais tempo do que se era esperado anteriormente, tendo em vista os gastos
que estdo sendo programados para 2023. Em relagdo as aplicacdes dos RPPS, a Assessoria de
Investimentos Crédito & Mercado recomenda a adogdo das seguintes estratégias de Alocacio dos
Recursos no Longo Prazo: Quanto a nossa recomendacéo, sugerimos cautela ao assumir posicoes mais
arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem desenhar um
horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cendrio politico. Tendo em vista a alta taxa Selic,
os titulos publicos federais, principalmente na parte curta da curva, além dos fundos de vértice, tonam-
se atrativos para o RPPS. Devido ao periodo de incertezas, mantivemos a recomendagéo de cautela
quanto aos novos aportes em fundos de investimento de longuissimo prazo (IMA-B 5+), adicionalmente
recomendamos até 5% em fundos de investimento de longo prazo (IMA-B/ FIDC/ Crédito Privado). Além
disso, recomendamos 15% em fundos Gestdo Duration, tendo em vista a estratégia de gestéo ativa do
segmento. Com o COPOM sinalizando uma manutengdo na taxa de juros e a proje¢do do ano que vem
no relatdrio focus sinalizando queda, torna os indices pré-fixados mais atrativos, passando parte da
nossa estratégia para estes vértices. No médio prazo, além dos indices pés fixados (IDKA IPCA 2A e
IMA- B 5) recomendamos também a entrada gradativa em fundos atrelados ao IRF-M, chegando ao
patamar de 10%. Quanto a exposigdo em curto prazo, recomendamos fundos atrelados ao CDI e ao
IRF-M1 na totalidade de 15%. Recomendamos a aquisicGo gradativa de titulos privados (Letra
Financeira e CDB), chegando ao patamar de 10%. Quanto aos fundos de investimento no exterior,
recomendamos cautela devido ao atual cendrio econémico onde hd expectativas de alta na taxa de
juros nas principais economias do mundo, trazendo volatilidade no mercado aciondrio exterior & curto
prazo. Recomendamos a exposicdo de 10% em fundos que ndo utilizam hedge cambial. Quanto a
fundos de agdes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo que o
investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco médio mais atrativo.
Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos, municie-se
das informagdes necessdrias para subsidiar a tomada da decisdo. A vista de tais constatacdes,
decidiram os membros do Comité de Investimentos, por unanimidade, em: 1) aprovagéo da Politica
de Investimentos para o exercicio de 2023, ap6s a exposi¢do dos membros do colegiado e suas
consideragdes; 2) autorizar o Gestor a aplicar R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) em renda
fixa, do fundo de investimentos CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP LP; e, 3) manter
inalteradas as demais aplicagdes. Assim, as 10:03h, dei por encerrada a presente reunido

ordindria, da qual eu, Dirceu Garcia de Oliveira Junior, Presidente do Comité de Investimentos, |

lavrei a presente ata, que vai assinada pelos demais membros presentes. ~
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Rafaela Nicole do Prado
Representante dos Servidores Publicos Municipais




