INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE TRES LAGOAS
TRES LAGOAS PREVIDENCIA

COMITE DE INVESTIMENTOS
839 Reunido Ordindria

ATA N2 09/2022

Aos vinte e um do més de setembro do ano de 2022, as 8:00h, sito a Av. Eloy Chaves, 956, Sala 503,
centro, em Trés Lagoas/MS, estiveram reunidos os membros do Comité de Investimentos,
devidamente nomeados pela Portaria n® 03/2021, o Diretor Presidente, o Diretor Administrativo-
Financeiro, os representantes do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal do TRES LAGOAS
PREVIDENCIA e do Instituto TRES LAGOAS PREVIDENCIA, respectivamente, Srs. Dirceu Garcia de
Oliveira Junior, Clécius Abrahdo Ataide, Fabricio de Moura Santos, Fernando Nascimento e Rafaela
Nicole do Prado. O Presidente declarou instaurada a reunido ordinéria apresentando: 1) a autorizacdo
de aplicagdo e resgate n2 21/2022 a 24/2022; 2) o detalhamento da Carteira de Investimentos,
devidamente atualizada até o dia 20 de setembro de 2022; e, 3) o relatério mensal da carteira de
investimentos relativo ao més de agosto/2022. A ordem do dia iniciou-se com a andlise do
desempenho da carteira de investimentos do TRES LAGOAS PREVIDENCIA; foram constatados ganhos
em agosto no montante R$ 1.952.816,85 (1,20%); considerando que o IPCA foi de (-0,36%), foi possivel
cumprir a meta atuarial determinada para més (0,08%). Verificou-se retorno positivo de (0,55%) nas
tradicionais aplicagSes de renda fixa, compostos majoritariamente por fundos de investimentos em
titulos publicos; as aplicagdes em renda varidvel, por suas vezes, apresentaram performance muito
superior (4,13%), puxadas pela valorizagdo no indice BOVESPA; as aplicacdes no exterior também
apresentaram performance negativa (-3,02%). Com o resultado positivo no més, a rentabilidade obtida
no ano (4,52%) é insuficiente para promover o cumprimento da meta atuarial medida até o més de
referéncia (7,78%). Ato seguinte, passou-se a analise dos fatores de influéncia da carteira no intersticio
entre a realizagdo da Ultima reunido a até data presente. A semana foi de grande impacto para a
economia nos EUA com a divulgagdo da inflagdo ao consumidor. O resultado ficou acima do
esperado pelo mercado, marcando 0,1% enquanto esperava-se -0,1%. Em 12 meses, o
resultado acumulado ficou em 8,2%. O setor de servicos que costuma ter uma inflagio em
torno de 2%, alcangou uma alta de quase 7% sem sinais de desaceleragdo. A inflagdo mais alta
turbinou as expectativas de alta de juros nos EUA subiu de 0.75 pp para 1 pp pelo FED. O S&P
500 chegou a cair 5% na ultima terga-feira, o que acabou revertendo a alta nos dias anteriores,
fechando a semana com queda em 4,7%. Na semana o ddlar atingiu o maior valor em 20 anos,
com alta de 2% em relagdo ao real. Ja o Ibovespa encerrou a semana em queda de -2,7% aos
109 mil pontos. Apés meses sofrendo com os piores dados de atividades econdémica, a China
superou as expectativas. A produgdo industrial acelerou um crescimento anual de 4,2% em
agosto, sendo que em julho marcava 3,8%, os investimentos em ativos fixaram um aumento
de 6,5% onde antes marcavam 3,5%. As vendas no varejo subiram 5,4% apds um aumento de
2,7% em julho. O lado negativo das vendas de imdveis contraira 23% apds a queda de 29% em
julho. Apesar dos nimeros se mostrarem melhores, os analistas de mercado estdo céticos
quanto a sustentabilidade da recuperagdo, considerando a fragilidade do setor imobilidrio e
provavel recessdo no ocidente, o que pode afetar as exportagdes chinesas. No Reino Unido, a
economia estagnou nos trés meses até julho e se apresentou levemente abaixo das
expectativas do mercado. A taxa de crescimento na regido vem desacelerando desde o ano
passado, em resposta a alta de custos de produgdo que atinge empresas e consumidores. Na
semana passada, a primeira-ministra informou um congelamento dos pregos da energia que ™
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custara em torno de 150 bilhGes de libras, o que também pode ser anunciada em contraméo
das politicas de racionamento em outras partes da Europa. No Brasil o setor de servicos
surpreendeu positivamente as expectativas e cresceu 1,1% entre junho e julho e 6,3% na
comparagdo interanual. As vendas no varejo também surpreenderam o mercado, porém do
lado negativo, foi registrada contracdo de 0,7% do indice ampliado e queda de 6,8% na
comparagao anual. A Petrobras anunciou a redugio de 4,7% do preco do gés nas distribuidoras
que deverd ter um pequeno efeito sobre a inflagdo, de até 0,04% no IPCA. O IBC-Br,
considerado um indicador prévio de desempenho do PIB, subiu 1,2% em julho na comparagdo
com o més anterior, estando acima do esperado pelo mercado. Para o IPCA (indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo diminuiu de 6,40% para 6,00% em 2022. Para
2023, a previsdo para o IPCA teve uma queda de 5,17% para 5,01%. Para 2024, as estimativas
permanecem na casa dos de 3,50%. Para 2025, as projecoes ficaram em 3,00%. A projecédo
para o PIB (Produto Interno Bruto) é em 2,65% para 2022 e para 2023, em 0,50%. Para 2024
a projegdo teve uma queda que passou de 1,80 para a casa dos 1,70%, e para 2025, ficando
na casa dos 2,00%. Para a taxa de cAmbio em 2022, o valor que estava estagnado em RS 5,13
subiu para R$5,20. Para R$5,05 para R$ 5,10 assim como em 2025 a projecdo subiu de R$5,14
para R$5,15. Para a taxa Selic, a projegdo permaneceu a mesma em todas as projegdes anuais,
em 13,75% em 2022, em 11,25% para 2023, ficando em 8,00% para 2024. Fechando as
proje¢des da semana, a proje¢do para a taxa Selic manteve-se em 7,50% para o ano de 2025.
Para essa semana, os bancos centrais dos EUA, Reino Unido, Japao e Brasil se retinem para
ajustar suas taxas de juros. No caso do FED, 0 mercado esta prevendo uma nova alta de 0,75%,
que leva a taxa de juros para 3,0%. No Brasil, espera-se que a taxa de juros seja mantida em
13,75%, interrompendo um ciclo de altas que comegou em margo de 2021. A expectativa é de
que a inflagdo siga em trajetdria de queda, de forma que o COPOM possa reduzir os juros no
segundo semestre de 2023. Em relagdo as aplicagdes dos RPPS, a Assessoria de Investimentos
Crédito & Mercado recomenda a adogdo das seguintes estratégias: sugerimos cautela ao assumir
posicbes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem
desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cendrio politico. Porém, os titulos
publicos principalmente na parte curta, além de fundos de vértice, muitos RPPS aderiram por conta da
recess@o e havendo oportunidades a quem quiser ingressar. Mantivemos a néo recomendagdo de
fundos de longuissimo prazo (IMA-B 5+) 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO
PRIVADO/ DEBENTURE) e 25% em fundos Gestdo Duration. No desempenho de renda fixa, médio prazo
além dos indices p6s fixados (IDKA IPCA 2A e IMA-B 5) recomendamos também a entrada gradativa
em fundos atrelados ao IRF-M, chegando ao patamar de 5%. Quanto a exposi¢do em curto prazo,
recomendamos fundos atrelados ao CDI e também ao IRF-M1 na totalidade de 15%. Com o COPOM
sinalizando que deve continuar com ciclo de alta em menor proporcdo e posteriormente uma
manutengdo se a inflagdo continuar resistente mediante a politica de juros, pode se entender que o
mercado estd precificando que os indices em médio prazo irGo cair, passando parte da nossa estratégia
para pré-fixados. Uma alternativa que vem se mostrando forte nos ultimos tempos, e que possui boa
expectativa, € a diversificagGo em fundos de investimento no exterior, recomendamos a exposicdo de
10% em fundos que nédo utilizam hedge cambial. Quanto a fundos de agbes atrelados a economia
doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique atento a oportunidades
da bolsa de valores, construindo um prego médio mais atrativo. Para aqueles que enxergam uma
oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos, municie-se das informagées necessdrias para
subsidiar a tomada da decisdo. A vista de tais constatagoes, decidiram os membros do Comité de
Investimentos, por unanimidade, em: 1) autorizar o Gestor a realizar o resgate total das cotas do fundo
de investimentos BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO; 2) autorizar o Gestor R
a aplicar os recursos oriundos do resgate especificado no item anterior, no fundo de investimentos BB
IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO; 3) autorizar o Gestor a aplicar RS Y\
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220.000,00 (duzentos e vinte mil reais) em renda fixa, do fundo de investimentos CAIXA BRASIL Fl
RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP; 4) autorizar o Gestor a aplicar RS 3.000.000,00 (trés milhGes de
reais) em renda fixa, no fundo de investimentos CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA; 5) autorizar
o Gestor a aplicar RS 120.000,00 (cento e vinte mil reais) em renda fixa, do fundo de investimentos
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP; 6) manter inalteradas as demais aplicagoes.
Assim, as 09:22h, o Diretor Presidente deu por encerrada a presente reunido ordindria, da qual eu,
Rafaela Nicole do Prado, Secretaria do Comité de Investimentos, lavrei a presente ata, que vai assinada
pelos demais membros presentes.

Garcia de Olivé{ra Junior
Presidente
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Fernando Nascimento
Representante do Conselho Fiscal
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Rafaela Nicole do Prado
Representante dos Servidores Publicos Municipais




