INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE TRES LAGOAS
TRES LAGOAS PREVIDENCIA

COMITE DE INVESTIMENTOS
1069 Reuniéo Ordindria

ATA N© 8/2024

Aos vinte e um dias do més de agosto do ano de 2024, as 8:00h, sito a Av. Eloy Chaves, 956,
Sala 503, centro, em Trés Lagoas/MS, estiveram reunidos os membros do Comité de Investimentos,
devidamente nomeados pela Portaria n® 03/2024, o Diretor Presidente, o Diretor Administrativo-
Financeiro, os representantes do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal do TRES LAGOAS
PREVIDENCIA e do Instituto TRES LAGOAS PREVIDENCIA, respectivamente, Srs. Dirceu Garcia de
Oliveira Junior, Clécius Abrahdo Ataide, Fabricio de Moura Santos, Fernando Nascimento e Elza Maria
Juca. O Presidente declarou instaurada a reunido ordinsria apresentando: 1) as autorizaces de
aplicagdo e resgate referentes ao més de agosto n® A2408000 a A2408011; 2) o detalhamento da
Carteira de Investimentos, devidamente atualizada até a data desta reunido; 3) o relatério mensal da
carteira de investimentos relativo ao més de julho/2024. A ordem do dia iniciou-se com a analise do
desempenho da carteira de investimentos do TRES LAGOAS PREVIDENCIA; foram constatados ganhos
em julho no montante R$ 3.915.463,39 (1,21%); considerando que o IPCA foi de (0,38%), foi possivel
cumprir a meta atuarial determinada para més (0,84%). Verificou-se retorno positivo de (1,13%) nas
tradicionais aplicagées de renda fixa, compostos majoritariamente por fundos de investimentos em
titulos publicos; as aplicagdes em renda variavel, apresentaram performance positiva (2,08%), puxadas
valorizagdo no indice IBOVESPA no acumulado do més. Com o resultado positivo no més, a
rentabilidade obtida no ano (4,93%) ainda ndo ¢ suficiente para promover o cumprimento da meta
atuarial medida até o més de referéncia (5,91%). Na sequéncia, os membros do Comité de
Investimentos analisaram o relatério de Due Diligence elaborado pela acesséria de investimentos
Crédito & Mercado sobre o fundo de investimentos BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE
SERVICES Fll = CARE 11 no qual em sua conclus3o relata que pelo fundo de investimentos imobiliarios,
constituido sob a forma de condominio fechado, o que significa que ndo ha possibilidade de resgatar
as cotas investidas, e caso os cotistas optem por sair do fundo os mesmo devem vender as cotas no
mercado secundario, utilizando o ticker- CARE11 n3o ser prudente o RPPS optar pela saida do fundo
de investimentos no curto prazo, pois ao atingir o momento de maturagdo a tendéncia natural é que
o fundo esteja distribuindo seus dividendos aos cotista, fato que contribui também para deixar o valor
de cota a mercado mais atrativo com a entrada de demais investidores através do mercado secundério.
Embora o comité de investimentos discorde sobre a permanéncia no fundo CARE-11 os membros
decidiram por seguirem a recomendacio da acesséria em manter a aplicacdo. Ato seguinte, passou-se
a andlise dos fatores de influéncia da carteira no intersticio entre a realizagdo da Ultima reunido a até
data presente. O Ibovespa principal indice aciondario da bolsa de valores brasileira, a B3, operou em baixa
na manha desta terga-feira (20), mas passou a subir e, no fechamento, atingiu um novo recorde: 136.087
pontos. Na maxima do dia, chegou a 136.330 pontos. Esse fluxo positivo de investimentos foi ainda
reforcado por indicadores econdmicos favoraveis nos Estados Unidos, que contribuiram para a
valorizagdao dos mercados aciondrios ao redor do mundo, incluindo o brasileiro. O otimismo dos
investidores estrangeiros em relacio ao Brasil pode ser atribuido a duas principais razdes: a l

A ?»,.,
¥ T 5 )




expectativa de redugdo das taxas de juros nos EUA, devido & desaceleracio da inflagdo americana, e a
crenca crescente de que a economia dos EUA evitard uma recessdo no préximo ano. Esse ambiente de
menores taxas de juros estd incentivando investidores globais a buscar alternativas aos titulos de renda
fixa americanos, direcionando seus investimentos para acoes em mercados emergentes, como o Brasil.
Apesar do maior risco associado a esses mercados, as oportunidades de retorno atraem o capital
estrangeiro. Além disso, uma reavaliacdo iminente no indice MSC! de mercados emergentes,
amplamente replicado por fundos globais, esta influenciando o fluxo de investimentos para o Brasil. A
partir de 2 de setembro, o peso das acdes brasileiras no indice aumentars de 4,6% para 5,3%. Essa
mudanca esta fazendo com que fundos que replicam o indice ajustem suas carteiras, aumentando a
alocagdo em agdes brasileiras. Os resultados financeiros do segundo trimestre das empresas brasileiras
tém sido positivos, surpreendendo analistas e impulsionando o desempenho da bolsa. Empresas dos
setores financeiro e de consumo destacaram-se, mostrando resiliéncia em um ambiente econdmico
desafiador. Além disso, a bolsa brasileira est4 mais barata em comparacdo com seus pares emergentes,
especialmente quando medidas em ddlares, o que torna as agbes brasileiras mais atraentes para
investidores internacionais. Essa avaliagio relativamente baixa, combinada com perspectivas
econdmicas de crescimento superior ao esperado, tem atraido o interesse dos investidores
internacionais. O Indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) referente a junho superou
amplamente as expectativas do mercado, indicando um desempenho econémico acima do esperado.
Apesar da persistente preocupagdo com o rombo fiscal, a sinaliza¢do de que a meta fiscal pode ser
alcangada ainda este ano ajudou a acalmar os investidores estra ngeiros, oferecendo uma perspectiva
mais estavel para o ambiente de investimento no Brasil. A retomada da confianca no compromisso do
Banco Central com o controle da inflagdo também contribuiu para a estabilidade no mercado. O Banco
Central enfrentou criticas por tomar decisdes com base principalmente nas opinides dos operadores
de mercado, especialmente em relagdo a possibilidade de novas elevacdes na taxa de juros, que
estavam sendo precificadas na Bolsa devido as expectativas elevadas de inflagdo. Para contrabalancar
essas criticas, o Banco Central conduziu uma nova pesquisa voltada ao setor produtivo, chamada
FIRMUS, semelhante ao Boletim Focus, mas focada em empresas ndo financeiras. A pesquisa revelou
que as expectativas do setor produtivo sdo ainda mais pessimistas do que as do mercado financeiro.
Esses resultados sugerem que as preocupag@es com a inflagdo sdo amplamente compartilhadas entre
os diversos setores da economia. Na Argentina, o presidente Javier Milei estd obtendo resultados
positivos em seu combate a inflagdo. Em julho, a inflagdo mensal caiu para 4%, marcando o menor
nivel desde o inicio de 2022. No acumulado dos tltimos 12 meses, a taxa de hiperinflagdo desacelerou
para 263%, representando uma redugdo significativa em relagdo aos niveis extremos anteriores. Essa
desaceleragdo na inflagdo mensal é um indicativo de que as politicas econémicas implementadas por
Milei estdo comegando a mostrar efeitos positivos na estabilizacdo dos precos, embora a taxa de
hiperinflagdo ainda permaneca elevada. Nos EUA, o Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) acumulou
2,9% nos ultimos 12 meses, alinhado com as previsdes do mercado e marcando a menor inflagdo desde
marco de 2021. A inflagdo no atacado foi inferior as proje¢8es, indicando uma reducdo na pressdo dos
custos. Esses dados reforcam a tendéncia de convergéncia da inflagio para a meta do banco central,
possibilitando uma redugdo na taxa de juros no proximo més. As vendas no varejo superaram as
expectativas, mitigando os temores de uma recessdo iminente. No entanto, a producdo industrial de
julho caiu 0,3%, abaixo das previsdes. A China também apresentou dados mistos, com vendas no varejo
e producdo industrial variando e o setor imobilirio enfrentando uma queda acentuada nos pregos das
novas residéncias. No cendrio geopolitico, as tensdes no Oriente Médio aumentaram apds a morte do
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Esse agravamento pode afetar os precos do petréleo, adicionando pressdo inflaciondria global. As
expectativas do mercado também esto voltadas para a continuidade das discussdes sobre politica
monetaria e fiscal, com a projecdo de uma possivel alta na taxa Selic no Brasil, dada a robustez da
atividade econémica e as expectativas de inflagdo. O governo também esta preparando novas medidas
fiscais, incluindo propostas para renegociagdo da divida dos estados e compensacdo das perdas com a
desoneragio da folha de pagamentos, com o objetivo de alcancar a meta de resultado primario e
reduzir a necessidade de bloqueios adicionais nos préximos relatérios bimestrais. No Brasil, a
expectativa é pela divulgacio de dados de arrecadagdo que devem mostrar um crescimento robusto,
impulsionado pela sélida atividade econémica e pelas medidas de aumento de receitas recentemente
aprovadas pelo governo. O Senado também deve votar um projeto de lei que modifica a desoneracio
da folha de pagamento para 17 setores e municipios, estabelecendo uma reduc&o gradual do beneficio
até 2028 e implementando novas medidas compensatorias para mitigar as perdas de receitas. Em
relacdo as aplicagdes dos RPPS, a Assessoria de Investimentos Crédito & Mercado recomenda a adocgdo
das seguintes estratégias de Alocacdo dos Recursos: Com a recente abertura da curva de juros e com
as incertezas marcando o cendrio externo, recomendamos reduzir a duration da carteira. Tudo isso
provocou uma grande volatilidade nos IMAs, principalmente na ponta mais longa. Por isso,
recomendamos reduzir gradualmente a exposicdo em Fundos IMA-B 5+, que tem em sua carteira NTN-
Bs com prazos acima de 5 anos e podem sofrer mais com essa recente volatilidade. Ainda no Longo
Prazo, recomendamos manter em 10% em fundos deste segmento, de preferéncia diversificar entre
IMA-B e IMA-Geral. Adicionalmente, mantivemos nossa recomendacdo para 10% dos investimentos
em fundos de Gestdo Duration, aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por esse segmento.
Com o ciclo de queda da Selic, fundos de renda fixa passivos terdo mais dificuldades de obterem
rentabilidade superior a meta de rentabilidade do RPPS, por isso, os fundos de gestdo ativa podem
apresentar alternativas atrativas para isso. Para um horizonte de médio prazo, mantivemos nossa
recomenda¢do para 10% dos investimentos para fundos deste segmento. E importante diversificar
dentro do indice, tendo uma exposicéo indices pos-fixados, como o IDKA IPCA 2A e 0 IMA-B 5, atrelados
a inflagdo. Além disso, neste cendrio de queda na taxa de juros, é aconselhdvel uma entrada gradativa
no IRF-M e no IRF-M 1+, que sdo indices pré-fixados, sendo importante agir com cautela devido &
volatilidade desse indicador. Uma estratégia gradual permitird aproveitar possiveis oportunidades e
minimizar riscos em um ambiente de juros em declinio. Quanto a exposicdo de curto prazo, sugerimos
aumentar a exposicdo neste segmento, principalmente fundos CDI. Com as recentes alteragcées no
cendrio econémio, recomentamos uma exposicdo de 15% neste segmento. A Selic terminal para 2024
€ prevista para 10%, mantendo uma taxa de investimentos atrativa para o RPPS. Para diversificar a
carteira, € aconselhdvel adquirir também titulos privados, principalmente as letras financeiras, até
atingir uma alocag@o de 15%. As letras financeiras oferecem taxas que superam, em sua maioria, as
metas atuariais dos RPPS e com prazos de até 10 anos, oferecem alternativas atrativas para
diversificagdo de carteira. Além disso, o congelamento do prémio, como muitas vezes é feito com taxas
prefixadas e atreladas a inflacéo dentro das LFs, € recomendado em ciclos de queda de juros. Apos a
inflagdo mostrar ser mais resiliente quanto o esperado, o Fed mudou sua comunicagdo, mostrando
ressalva em cortar os juros mais cedo. A expectativa do mercado, que jd foi de até sete cortes no ano,
agora é de 1 a 2 cortes, com o primeiro deles em setembro. Além disso, a nova resolugdo de fundos de
investimentos, CVM 175, trouxe novas regras para fundos no exterior que ainda néo foram adaptadas
pela Resolugdo 4.96321. Por isso, recomendamos cautela para fundos de investimento no exterior,
tanto em Renda Fixa como fundos de ages ou multimercado exterior. Quanto aos fundos de acées
relacionados G economia doméstica, mantemos nossa recomendac@o de 20% de exposicéo. Por mais |
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que a bolsa de valores tenha mostrado certa volatilidade neste ano de 2024, a expectativa ainda é de
alta para os préximos meses, na medida que as principais economias do mundo devem comecar o
processo de queda de juros, aumentando g demanda por ativos de risco. Sugere-se entrar no mercado
de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um preco médio mais
favordvel. Em relacdo aos Fundos Multimercado e Fundos de Investimento Imobilidrios (Fll),
recomendamos manter a exposicdo em 5%. O setor imobilidrio é um setor que se beneficia da queda
dos juros pois sdo muito dependentes de financiamento. Diversificar a carteira de investimentos com
essas opgcbes pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter
protegdo contra cendrios adversos, sempre alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas.
Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a precos mais baixos, é importante
estar respaldado para a tomada de deciséo. A vista de tais constatac6es, decidiram os membros do
Comité de Investimentos, por unanimidade, em: 1) Autorizar ao gestor realizar resgate total das cotas
do fundo de investimentos ITAU ACOES ASGARD INSTITUCIONAL FIC (CNPJ 35.495.250/0001-24),
vinculado a conta corrente n® 62.030-9; 2) Autorizar o gestor a aplicar RS 203.018,00 (duzentos e trés
mil e dezoito reais) no fundo de investimentos CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
(CNPJ 10.740.670/0001-06); 3) Autorizar o gestor aplicar R$ 7.500.000,00 (sete milh&es e quinhentos
mil reais) do fundo de investimentos CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA (CNPJ 23.215.008/0001-70);
e 4) manter inalteradas as demais aplicagbes. Assim, as 09:10h, o Diretor Presidente deu por
encerrada a presente reunido ordindria, da qual lavra a presente ata, que vai assinada pelos demais
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Dirceu Garcia de Oliveira Junior
— / Presidente
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Clécius Abrah3o Ataide
Diretor Administrativo-financeiro do TLPrev
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Fabricio de Moura Santos
Representante do Conselho de Administracido
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Fernando Nascimento
Representante do Conselho Fiscal
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Elza Maria Juca
Representante dos Servidores Publicos Municipais




