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ATA N2 7/2024

Aos dezessete dias do més de julho do ano de 2024, as 8:00h, sito a Av. Eloy Chaves, 956, Sala
503, centro, em Trés Lagoas/MS, estiveram reunidos os membros do Comité de Investimentos,
devidamente nomeados pela Portaria n2 03/2024, o Diretor Presidente, 0s representantes do
Conselho de Administragdo e do Conselho Fiscal do TRES LAGOAS PREVIDENCIA e do Instituto TRES
LAGOAS PREVIDENCIA, respectivamente, Srs. Dirceu Garcia de Oliveira Junior, Fabricio de Moura
Santos, Fernando Nascimento e Elza Maria Jucd. O Presidente declarou instaurada a reunido ordindria
apresentando: 1) as autorizagdes de aplicagdo e resgate referentes ao més de julho h° A2407000 a
A2407010; 'ZJ o detalhamento da Carteira de Investimentos, devidamente atualizada até a data desta
reunido; 3) o relatério mensal da carteira de investimentos relativo ao més de junho/2024. A ordem
do dia iniciou-se com a andlise do desempenho da carteira de investimentos do TRES LAGOAS
PREVIDENCIA; foram constatados ganhos em junho no montante RS 1.465.646,96 (0,46%);
considerando que o IPCA foi de (0,21%), ndo foi possivel cumprir a meta atuarial determinada para
més (0,61 %). Verificou-se retorno positivo de (0,48%) nas tradicionais aplicagdes de renda fixa,
compostos majoritariamente por fundos de investimentos em titulos publicos; as aplicacdes em renda
varidvel, apresentaram performance positiva (0,24%), puxadas pela valorizagdo no indice IBOVESPA no
acumulado do més. Com o resultado positivo no més, a rentabilidade obtida no ano (3,67%) ainda ndo
é suficiente para promover o cumprimento da meta atuarial medida até o més de referéncia (5,03%).
Ato seguinte, passou-se a analise dos fatores de influéncia da carteira no intersticio entre a realizagdo
da dltima reunido a até data presente. O Ibovespa repetiu um feito que ndo ocorria desde 2017,
registrando 10 altas consecutivas neste més. O principal indice de agdes da bolsa brasileira avancou
0,47%, fechando a segunda sernana de julho na marca de 128.896,98 pontos, acumulando um ganho
de 2,08% na semana e 4% no més. No entanto, no ano, o indice ainda apresenta uma queda de 3,9%.
Ja o délar recuou frente ao real nesta sexta-feira, encerrando a semana em baixa de 0,20%, cotado a
RS 5,43. A recente valorizacdo das commodities também contribuiu para o desempenho positivo do
Ibovespa, que tem quase metade de seu peso em agdes de empresas desses setores. Tanto o petréleo,
que registrou quatro semanas consecutivas de alta, quanto o minério de ferro, vém se valorizando. O
petrdleo € b principal produto de exportacdo da Petrobras, e o minério de ferro, da Vale. Juntas, essas
duas empresas representam 25% da composi¢do do Ibovespa. Apesar do recuo do ddlar nos Gltimos
dias, ele ainda se mantém em um patamar elevado, distante das previsdes do Boletim Focus. Essa
“supervalorizagdo” da moeda americana impacta negativamente a inflacdo, mas beneficia as
exportadoras brasileiras que tém receitas em ddlar. As taxas de juros norte-americanas continuam no
foco dos investidores, especialmente apds a divulgagdo de novos dados de inflagdo. De acordo com o
Departamento de Trabalho, o indice de pregos ao produtor nos EUA subiu 0,2% em junho, apos ficar
estavel em maio, superando as expectativas de um aumento de 0,1%. Essa alta segue os bons
resultados da inflagao ao consumidor (CPI), divulgados recentemente. Os pre¢os cairam 0,1% em um
més, surpreendendo as previsoes de um leve aumento de 0,1%, e a inflagdo anual ficou em 3,1%. Esses
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setembro. Jerome Powell j& havia afirmado que a inflagdo nos Estados Unidos “permanece acima” da
meta de 2% do Fed, mas destacou melhorias recentes. Ele também mencionou que novos dados
econdmicos positivos fortaleceriam o argumento a favor de cortes nas taxas de juros. A economia da
China desacelerou no segundo trimestre, conforme revelaram dados oficiais divulgados nesta
segunda-feira (15). A segunda maior economia do mundo cresceu 4,7% entre abril e junho, o que
representa o ritmo mais lento desde o primeiro trimestre de 2023 e abaixo da previsdo de 5,1% feita
por analistas. Esse crescimento também foi inferior a expansdo de 5,3% registrada no trimestre
anterior. Em termos trimestrais, o PIB cresceu 0,7% entre abril e junho, abaixo das expectativas de um
aumento de 1,1% e em comparacdo com o ganho revisado de 1,5% no trimestre anterior. No Brasil, a
inflagdo oficial medida pelo IPCA desacelerou em junho, passando de 0,46% para 0,21%, abaixo da
expectativa do mercado de 0,32%. O maior impacto veio do grupo Alimentacdo e Bebidas, que
registrou alta de 0,44% e contribuiu com 0,10 ponto percentual (p.p.) para o indice geral, uma varia¢do
mensal inferior a de maio, quando os pregos desse grupo subiram 0,62%. No cendrio doméstico, os
investidores continuam atentos aos sinais sobre o quadro fiscal brasileiro. Além do adiamento da
votagio da desoneragdo da folha para 17 setores pelo Congresso, hd uma expectativa crescente pela
aprovagio da reforma tributéria, que agora estd nas mdos do Senado. O ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, afirmou que uma expanséo fiscal ndo seria benéfica para o pais no momento e reiterou que
Lula cortara gastos se necessario. O ministro também comentou sobre a repactuagdo da divida dos
estados com o governo federal e os avancos na reforma tributaria. Na semana terd importantes dados
de atividade no Brasil e no exterior. No Brasil, a segunda-feira (15) traz a divulgagdo do IBC-Br de maio.
Esse indice, divulgado pelo Banco Central, é considerado uma prévia informal do PIB e deve reforgar o
cenario de resiliéncia da economia brasileira, especialmente apds os dados positivos de maio do varejo
e do setor de servicos. Nos Estados Unidos, havera um discurso do presidente do Fed, Jerome Powell.
As novas declaragdes de Powell, juntamente com os dados econdmicos, podem consolidar um cenario
favoravel para o inicio do ciclo de cortes de juros em setembro, alimentando o otimismo dos mercados.
Ainda na américa, teremos a divulgagdo do Livro Bege que ocorrerd na quarta-feira em que serdo
passados maiores detalhes a respeito dos aspectos conjunturais que sdo observados pelo Federal
Reserve. Na quinta-feira, a zona do euro terd uma importante decisdo de politica monetaria. Apos ter
cortado os juros em junho, o Banco Central Europeu (BCE) deve manter as taxas atuais, em resposta a
estagnacao do processo de desinflagdo no bloco eurcpeu. Em relagdo as aplicagdes dos RPPS, 'a
Assessoria de Investimentos Crédito & Mercado recomenda a adogdo das seguintes estratégias de
Alocagdo dos Recursos: Com a recente abertura da curva de juros e com as incertezas marcando o
cendrio externo, recomendamos reduzir a duration da carteira. Tudo isso provocou uma grande
volatilidade nos IMAs, principalmente na ponta mais longa. Por isso, recomendamos reduzir
gradualmente a exposi¢do em Fundos IMA-B 5+, que tem em sua carteira NTN-Bs com prazos acima
de 5 anos e podem sofrer mais com essa recente volatilidade. Ainda no Longo Prazo, recomendamos
manter em 10% em fundos deste segmento, de preferéncia diversificar entre IMA-B e IMA-Geral.
Adicionalmente, mantivemos nossa recomendacdo para 10% dos investimentos em fundos de Gestdo
Duration, aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por esse segmento. Com o ciclo de queda
da Selic, fundos de renda fixa passivos terdo mais dificuldades de obterem rentabilidade superior a
meta de rentabilidade do RPPS, por isso, os fundos de gestdo ativa podem apresentar alternativas
atrativas para isso. Para um horizonte de médio prazo, mantivemos nossa recomendagdo para 10%
dos investimentos para fundos deste segmento. E importante diversificar dentro do indice, tendo uma
exposicdo indices pés-fixados, como o IDKA IPCA2A e 0 IMA-B5, atrelados a inflagdo. Além disso, neste
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sdo indices pré-fixados, sendo importante agir com cautela devido 2 volatilidade desse indicador. Uma
estratégia gradual permitird aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um ambiente
de juros em declinio. Quanto a exposigdo de curto prazo, sugerimos aumentar a exposicdo neste
segmento, principalmente fundos CDI. Com as recentes alteragdes no cendrio econdmico,
recomentamos uma exposi¢do de 15% neste segmento. A Selic terminal para 2024 é prevista para 10%, -
-mantendo uma taxa de investimentos atrativa para o RPPS. Para diversificar a carteira, é aconselhavel
adquirir também titulos privados, principalmente as letras financeiras, até atingir uma alocacdo de
15%. As letras financeiras oferecem taxas que superam, em sua maioria, as metas atuariais dos RPPS
e com prazos de até 10 anos, oferecem alternativas atrativas para diversificacdo de carteira. Além
disso, o congelamento do prémio, como muitas vezes ¢ feito com taxas prefixadas e atreladas a
inflagdo dentro das LFs, é recomendado em ciclos de queda de juros. Apés a inflagio mostrar ser mais
resiliente quanto o esperado, o Fed mudou sua comunica¢do, mostrando ressalva em cortar os juros
mais cedo. A expectativa do mercado, que ja foi de até sete cortes no ano, agora é de 1 a 2 cortes, com
0 primeiro deles em setembro. Além disso, a nova resolugdo de fundos de investimentos, CVM 175,
trouxe novas regras para fundos no exterior que ainda ndo foram adaptadas pela Resolugdo 4.96321.
Por isso, recomendamos cautela para fundos de investimento no exterior, tanto em Renda Fixa como
fundos de agdes ou multimercado exterior. Quanto aos fundos de ac¢des relacionados & economia
domeéstica, mantemos nossa recomendagdo de 20% de exposi¢do. Por mais que a bolsa de valores
tenha mostrado certa volatilidade neste ano de 2024, a expectativa ainda é de alta para os préximés
meses, na medida que as principais economias do mundo devem comecar o processo de queda de
juros, aumentando a demanda por ativos de risco. Sugere-se entrar no mercado de forma gradual,
aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um prego médio mais favoravel. Em
relagdo aos Fundos Multimercado e Fundos de Investimento Imobilidrios (Fll), recomendamos manter
a exposigdo em 5%. O setor imobilidrio é um setor que se beneficia da queda dos juros pois sdo muito
dependentes de financiamento. Diversificar a carteira de investimentos com essas opgOes pode ser
uma abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter protegdo contra cenarios
adversos, sempre alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que
enxergam oportunidades de adquirir ativos a pregos mais baixos, é importante estar respaldado para
atomada de decisdo. A vista de tais constatacdes, decidiram os membros do Comité de Investimentos,
por unanimidade, em: 1) Autorizar o gestor a aplicar RS 1.266.945,65 ( um milh3o, duzentos e sessenta
e seis mil, novecentos e quarenta e cinco reais e sessenta e cinco centavos) no fundo de investimentos
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA (CNPJ 10.740.670/0001-06); e 2) Autorizar o
gestor a aplicar RS 36.000.000,00 (trinta e seis milhdes de reais) do fundo de investimentos CAIXA
BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FIF RENDA FIXA (CNPJ 56.134.800/0001-50); 3) Autorizar o
gestor a aplicar RS 36.000.000,00 (trinta e seis milhSes de reais) do fundo de investimentos BB
PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 FIF (CNPJ 54.602.092/0001-09); e 4) manter
inalteradas as demais aplicagdes. Assim, as 09:18h, o Diretor Presidente deu por encerrada a-
presente reunido ordindria, da qual lavra a presente ata, que vai assinada pelos demais membros
presentes.
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Clécius Abrahdo Ataide
Diretor Administrativo-financeiro do TLPrev

Fabricio de Moura Santos
Representante do Conselho de Administragdo
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;"(_ Fernando Nascimento
Representante do Conselho Fiscal

: Elza Maria Jifcé
Representante dos Servidores Publicos Municipais




