INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE TRES LAGOAS
TRES LAGOAS PREVIDENCIA

COMITE DE INVESTIMENTOS
1169 Reunido Ordindria

ATA N2 6/2025

Aos dezoito dias do més de junho do ano de 2025, as 8:00h, sito a Av. Eloy Chaves, 956, Sala 503,
centro, em Trés Lagoas/MS, estiveram reunidos os membros do Comité de Investimentos,
devidamente nomeados pela Portaria n2 03/2024, o Diretor Presidente, o representante do Conselho
de Administracio do TRES LAGOAS PREVIDENCIA e do Instituto TRES LAGOAS PREVIDENCIA,
respectivamente, Srs. Dirceu Garcia de Oliveira Junior, Fabricio de Moura Santos e Elza Maria Juca. O
Presidente declarou instaurada a reunido ordindria apresentando: 1) as autorizages de aplicagdo e
resgate referentes ao més de junho n° A2506000 a A2506009; 2) o detalhamento da Carteira de
Investimentos, devidamente atualizada até a data desta reunido; 3) o relatério mensal da carteira de
investimentos relativo ao més de maio/2025. A ordem do dia iniciou-se com a andlise do desempenho
da carteira de investimentos do TRES LAGOAS PREVIDENCIA; foram constatados ganhos em maio no
montante RS 4.233.241,23 (1,03%); considerando que o IPCA foi de (0,26%), foi possivel cumprir a
meta atuarial determinada para més (0,69%). Verificou-se retorno positivo de (0,97%) nas tradicionais
aplicagdes de renda fixa, compostos majoritariamente por fundos de investimentos em titulos
publicos; as aplicagdes em renda varidvel, apresentaram performance positiva (1,85%), puxadas pela
valorizagdo no indice IBOVESPA no acumulado do més. Com o resultado positivo no més, a
rentabilidade obtida no ano (5,89%) é suficiente para promover o cumprimento da meta atuarial
medida até o més de referéncia (4,92%). Ato seguinte, passou-se a analise dos fatores de influéncia da
carteira no intersticio entre a realizagdo da ultima reunido a até data presente. A inflagdo ao
consumidor (CPI) na China registrou queda em maio, com o recuo de -0,1% em relagdo ao ano anterior
e 0,2% na comparagdo com o més abril. A principal pressdo de baixa veio dos pregos de energia, que
sozinhos contribuiram com quase metade da retracdo anual do indice. Os alimentos também tiveram
queda de 0,4% em 12 meses, enquanto 0s precos dos servicos subiram 0,5%. Por outro lado, o nucleo
da inflacdo, que exclui alimentos e energia, teve alta de 0,6% no ano, mostrando sinais de recuperagdo
moderada no consumo. Em 2025, ao CPI acumula queda média de -0,1%. J4 a inflacdo ao produtor
(PPI), na comparacdo mensal, subiu 0,1%, e na comparagdo com o ano anterior, a alta é de 2,6%,
refletindo um ambiente de baixa inflagdo na industria chinesa. No Brasil, a inflagdo medida pelo IPCA
subiu 0,26% em maio, uma desaceleracdo em relagdo aos 0,43% de abril. No acumulado do ano, o
indice soma alta de 2,75%, enquanto em 12 meses a alta é de 5,32%, ainda superior ao teto da meta.
O resultado ficou abaixo da expectativa do mercado, que previa alta de 0,37%. O principal fator de
pressdo inflaciondria em maio foi o grupo Habitacdo, com destaque para a conta de luz, que subiu
3,62% devido a ativagdo da bandeira amarela. Em contrapartida, itens como passagens aereas,
gasolina, tomate e arroz tiveram quedas, contribuindo para aliviar o indice geral. A combinagdo desses
fatores ajudou a conter a inflagdo do més, apesar da pressdo nos custos de energia. Nos Estados
Unidos, a inflagdo ao consumidor (CP1) subiu 0,1% em maio, abaixo da expectativa do mercado, que
previa uma alta de 0,2%. Na comparagdo anual, o indice sobe 2,4%, também levemente abaixo da
projecdo de 2,5%. Os principais responsaveis pela alta foram os pregos de moradia e alimentagdo,
ambos com avanco de 0,3% no més. Por outro lado, a energia caiu 1%, com destaque para a reducdo




no preco da gasolina. O ntcleo do indice, que exclui alimentos e energia, também teve alta moderada
de 0,1% em maio, acumulando 2,8% em um ano. Essa leve desaceleragdo em relagdo a abril, quando
tanto o CPI cheio quanto o nucleo haviam subido 0,2%, reforga o cenario de alivio gradual das pressoes
inflacionarias. Apesar disso, o Federal Reserve deve manter os juros inalterados nas reunides de junho
e julho, com expectativa de iniciar cortes apenas em setem bro. Embora o CPl ndo seja o indice
inflacionario preferido pelo Fed, seus dados influenciam as proje¢des de mercado e a politica
monetaria, especialmente em um contexto de pressdes politicas por afrouxamento dos juros. Em
relacdo as aplicagdes dos RPPS, a Assessoria de Investimentos Crédito & Mercado recomenda a adogdo
das seguintes estratégias de Alocagdo dos Recursos: Com a piora da conjuntura econbémica doméstica
e a elevacdo da exigéncia do prémio de risco pelo mercado em relagdo aos ativos emitidos
domesticamente, as pontas longas da curva de juros se encontram com altissima volatilidade, o que
pode trazer risco demasiado e perdas financeiras para o0s RPPS. Para tanto, recomendamos a
diminuicdo de maneira gradativa da exposi¢do em fundos atrelados as durations mais longas dos IMAs,
como o IMA-B 5+ e o IMA-B e IMA-Geral. Sob a mesma ldgica, como a Selic deve se manter em patamar
elevado por mais tempo, além da volatilidade dos ativos de longo prazo, os fundos de Gestdo Duration
devem encontrar maior dificuldade de entregar prémios acima dos ativos livre de risco do mercado, e
portanto, recomendamos a redugdo gradativa da exposicao do RPPS em fundos deste segmento para
o patamar de 5% do portfélio. Adicionalmente, recomendamos uma exposicdo de até 15% para fundos
de investimento de média duration, em especial, em ativos pos fixados atrelados @ variagdo da inflagdo,
como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5. Dado o ambiente de incerteza sobre o teto a ser atingido pela Selic,
recomendamos cautela por parte dos investidores na exposigéo de ativos prefixados como IRF-M e IRF-
M 1+ por estes possuirem potencial de desvalorizagdo devido a marcac¢do a mercado. Corroborando ao
exposto, dado ao patamar mais elevado da taxa bdsica de juros e suas revisdes altistas, recomendamos
exposicdo de até 20% em ativos pds fixados atrelados a taxa de juros, principalmente o CDI, que deve
trazer retornos considerdveis para os RPPS nos préximos meses. Para complementar a diversificagdo
da carteira em renda fixa, é recomendado a aquisi¢io de titulos emitidos por instituicdes financeiras,
principalmente as letras financeiras, dado que estes ativos costumam oferecer prémios que
ultrapassam as metas de rentabilidade dos RPPS, desde que claro, sejam considerados de baixo risco
de crédito e das melhores instituicdes classificadas no mercado. Recomendamos até que a exposigéio
atinja 20% do portfélio do RPPS. Quanto a recomendag@o relacionada a renda varidvel doméstica,
ainda que o cendrio de juros elevados e incertezas politicas tragam risco e volatilidade para o
segmento, cendrios de corregdo de precos em renda varidvel abrem janelas de oportunidade para
investidores de longo prazo, como os RPPS. Portanto, a nossa recomendacdo de 20% de exposic@o no
segmento se mantém, porém sugerimos a entrada de maneira gradual para a efetivacio do prego
médio. Com relacdo aos fundos estruturados, como 0s Multimercados e Imobilidrios, recomendamos
exposicdo de até 5% em cada um, porém abrimos parénteses que para os fundos Multimercado,
recomendamos dividir a exposicGo em Multimercado doméstico (2,5%) e Multimercado exterior (2,5%),
totalizando os 5% sugeridos. No mercado global, o destaque continua sendo a economia americana,
que para 2025 é projetado crescimento econémico acima do potencial. Contudo, por conta de maior
dinamismo econémico, inflacGo em patamar ainda um pouco acima da meta, e incertezas econémicas
futuras, os juros devem ficar um pouco mais altos do que o inicialmente projetado, trazendo forca para
a moeda americana. No ambiente de investimentos, sugerimos exposicdo de até 10% no segmento de
exterior, também sob entradas cautelosas e gradativas para construgdo de preco meédio. Diversificar a
carteira de investimentos com essas opgdes pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS,
permitindo obter retornos e ter protegdo contra cendrios adversos, sempre alinhados com as metas de




rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a pregos
mais baixos, é importante estar respaldado para a tomada de decisdo. A vista de tais constatagdes,
decidiram os membros do Comité de Investimentos, por unanimidade, em: 1) Autorizar o gestor a
aplicar RS 511.606,17 (quinhentos e onze mil, seiscentos e seis reais e dezessete centavos) no fundo
de investimentos CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA (CNPJ 10.740.670/0001-06);
e 2) Autorizar o gestor a aplicar RS 1.480.000,00 (um milhdo, quatrocentos e oitenta mil reais) no fundo
de investimentos ITAU HIGH GRADE RF CREDITO PRIVADO FIC FI (CNPJ 09.093883/0001-04); e 3)
manter inalteradas as demais aplicagdes. Assim, as 09:02h, o Diretor Presidente deu por encerrada
a presente reunifio ordindria, da qual eu, Elza Maria Jucd, Secretdria do Comité de Investimentos, lavrei

a presente ata, que vai assinada pelos demais membros presentes.
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