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Aos vinte e um dias do més de fevereiro do ano de 2024, as 8:00h, sito a Av. Eloy Chaves, 956, Sala
503, centro, em Trés Lagoas/MS, estiveram reunidos os membros do Comité de Investimentos,
devidamente nomeados pela Portaria n? 03/2021, o Diretor Presidente, o Diretor Administrativo-
Financeiro, os representantes do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal do TRES LAGOAS
PREVIDENCIA, respectivamente, Srs. Dirceu Garcia de Oliveira Junior, Clécius Abrah3o Ataide, Fabricio
de Moura Santos, Fernando Nascimento e Elza Maria Jucd. O Presidente declarou instaurada a reunido
ordindria apresentando: 1) as autorizagdes de aplicagdo e resgate referentes ao més de Fevereiro n°
A2402000 a A2402008; 2) o detalhamento da Carteira de Investimentos, devidamente atualizada até a
data desta reunido; e, 3) o relatério mensal da carteira de investimentos relativo ao més de
janeiro/2024. A ordem do dia iniciou-se com a andlise do desempenho da carteira de investimentos
do TRES LAGOAS PREVIDENCIA; foram constatados ganhos em janeiro no montante RS 1.747.878,15
(0,64%); considerando que o IPCA foi de (0,42%), ndo foi possivel cumprir a meta atuarial determinada
para més (0,86%). Verificou-se retorno positivo de (0,79%) nas tradicionais aplica¢Ges de renda fixa,
compostos majoritariamente por fundos de investimentos em titulos publicos; as aplicagdes em renda
variavel, por suas vezes, apresentaram performance negativa (-0,90 %), puxadas pela desvalorizagdo
no indice BOVESPA; as aplicacdes no exterior apresentaram performance positiva (1,84%). Com o
resultado positivo no més, a rentabilidade obtida no ano (0,64%) ndo é suficiente para promover o
cumprimento da meta atuarial medida até o més de referéncia (0,86%). Ato seguinte, passou-se a
analise dos fatores de influéncia da carteira no intersticio entre a realizagdo da ultima reunido a até
data presente. Apés a pausa do carnaval, o fluxo de noticias aqui no Brasil foi calmo. A bolsa fechou
aos 128.725 pontos, acumulando alta de 0,76% até agora no més de fevereiro. J& o délar permanece
proximo aos 5 reais, fechando a ultima sexta-feira aos RS 4,97, acumulando alta de 0,31% no més.
Impulsionada pelas agGes da Petrobras e da Vale, o Ibovespa superou o “susto” apos a inflagdo ao
produtor nos Estados Unidos vir mais alta que o esperado e encerrou a semana no positivo. O IPCA de
janeiro de 2024 registrou uma alta de 0,42%, superando a projecdo de 0,32% e a mediana das
expectativas do mercado de 0,34%. Em 12 meses, o IPCA acumula uma alta de 4,5%, em comparagao
com os 4,6% de dezembro. Destaca-se, especialmente, a surpresa altista em industriais subjacentes,
impulsionada por higiene pessoal (item volatil) e vestudrio. Em relagdo aos nucleos, os servigos
subjacentes estavam em linha com as expectativas, com destaque para a aceleragdo dos servigos
bancérios. O aumento dos precos de alimentos no domicilio, especialmente alimentos in natura, foi
reflexo do fendmeno climético El Nifio. Os “servigos subjacentes” — que excluem servigos com pregos
mais volateis — registraram um aumento de 0,76%, elevando a média dos tltimos trés meses para 5,4%.
O setor pablico consolidado encerrou 2023 com déficit de primario de RS 249,1 bilh&es (2,3% do PIB)
sendo déficit de RS 264,5 bi (2,4% do PIB) no governo central, e superdvit de RS 17,7 bi (0,2% do PIB)
nos governos regionais. Restam muitas incertezas em relacdo ao fiscal do pais, principalmente em
relacdo aos impactos das medidas de arrecadagdo propostas e as duvidas quanto ao esfor¢o do
governo para perseguir a meta de déficit zero estabelecida. Em janeiro, o nucleo do indice de Pregos \\\
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ao Consumidor (CPI) nos EUA subiu 0,39% em relagdo ao més anterior, superando as expectativas do
mercado (0,28%) e permanecendo estavel em 3,9% no acumulado de 12 meses. O CPI cheio também
registrou um aumento de 0,31% més a més (3,1% ao ano), acima das projegdes (0,20% més a més e
0,2% ao ano). Embora a inflagdo de bens tenha continuado a cair, com deflagdo em carros usados, a
inflagdo de servigos permaneceu alta, com alta de 0,85%, superando a expectativa de 0,53% e vindo
de 0,34% em dezembro. Em termos anuais, o fndice de Precos ao Consumidor dos EUA aumentou
0,3%, superando as expectativas de mercado de 0,2%, enquanto a inflagdo anual caiu de 3,4% para
3,1% devido a um efeito base favorével. O nicleo da inflagdo, que exclui os itens de alimentacsio e
energia, cresceu 0,4% e manteve-se em 3,9%, bem acima da meta de 2,0% do banco central do pais.
O Indice de Precos ao Produtor (PPI) também apresentou surpresa altista ao registrar variagdo de 0,3%
em janeiro (consenso: 0,1%). O nucleo do PP! teve alta de 0,5% (consenso: 0,1%). Esses resultados
acima do esperado mostram que as pressdes inflacionarias ndo cessaram e o Fed tera mais trabalho
nos proximos meses. As apostas para o primeiro corte de juros em junho estio cada vez mais fortes e
jé € certo que sera no minimo em maio. A semana no Brasil ser4 timida na divulgagdo de resultados,
nesta segunda-feira, aguardamos a divulgacdo do IBC-Br de dezembro, o indicador mensal de
atividade. Em novembro, o indicador permaneceu estével €, mesmo com revisdes, continuou distante
do PIB oficial a curto prazo. Na préxima semana, a agenda internacional destaca-se pela divulgacio da
ata do banco central dos Estados Unidos na quarta-feira. Na China, na segunda-feira, teremos a decisdo
sobre as taxas de juros de 1 e 5 anos. Por fim, serdo divulgadas as sondagens empresariais PMI de
fevereiro nos Estados Unidos e na zona do Euro, as quais sdo pesquisas com empresarios sobre as
condi¢cdes econémicas e de negdcios nos respectivos paises. Em relagdo as aplicagdes dos RPPS, a
Assessoria de Investimentos Crédito & Mercado recomenda a adogdo das seguintes estratégias de
Alocagdo dos Recursos: Em nossa estratégia de Longuissimo Prazo, recomendamos aumentar a
exposi¢do em Fundos IMA-B 5+, que podem trazer retornos reais, pois sdo protegidos da inflacdo. Além
disso, a perspectiva fiscal do Brasil foi melhorada, com reformas estruturais aprovadas, como a reforma
tributdria, e o rating soberano do Brasil elevado, tudo isso contribui para um cendrio mais estdvel e
menos voldtil. Importante notar que sua carteira tedrica é composta por NTN-Bs com prazo acima de
5 anos e possuem uma parte pré-fixada, por isso, recomendamos cautela neste segmento, pois essa
parte pré-fixada traz alta volatilidade para o fundo. Ainda no Longo Prazo, mantemos nossa
recomendagcdo de 10% de exposicGo em fundos deste segmento, como IMA-B. Adicionalmente,
aumentamos nossa recomendagdo para 10% dos investimentos em fundos de Gestdo Duration,
aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por esse segmento. Com o ciclo de queda da Selic,
fundos de renda fixa passivos terdo mais dificuldades de obterem rentabilidade superior a meta de
rentabilidade do RPPS, por isso, os fundos de gestédo ativa podem apresentar alternativas atrativas
para isso. Para um horizonte de médio prazo, reduzimos nossa recomendag¢éo para 10% dos
investimentos para fundos deste segmento. E importante diversificar dentro do indice, tendo uma
exposicdo indices pds-fixados, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, atrelados a inflagdo. Além disso, neste
cendrio de queda na taxa de juros, é aconselhdvel uma entrada gradativa no IRF-M, que é um indice
pré-fixado, sendo importante agir com cautela devido a volatilidade desse indicador. Uma estratégia
gradual permitird aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um ambiente de juros em
declinio. Quanto & exposic@o de curto prazo, sugerimos realizar uma saida gradual até que o RPPS
atinja uma exposic@o entre 10%. Com o cendrio de queda da Selic, os indices de curto prazo tendem a
ser os primeiros a sentirem os efeitos da politica monetdria. Para diversificar a carteira, é aconselhdvel
adquirir também titulos privados, principalmente as letras financeiras, até atingir uma alocag¢do de
15%. As letras financeiras oferecem taxas que superam, em sua maioria, as metas atuariais dos RPPS' \
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e com prazos de até 10 anos, oferecem alternativas atrativas para diversificagdo de carteira. Com o
fechamento da curva de juros de longo prazo nos EUA, a pressdo inflaciondria comegou a se alivar e os
mercados comegaram a responder positivamente. Com expectativa de corte de Jjuros no 2T de 2024 por
parte do Fed, recomendamos uma exposi¢do de 10% nos fundos de investimento no exterior, tanto os
de Renda Fixa como os fundos de agées ou multimercado exterior. A CVM 175 também abrird as portas
para estes fundos, que agora poderdo ser destinados a in vestidores gerais (sem Pré-Gestéo no caso do
RPSS) e com isso abre a oportunidade de dolarizar o patriménio do RPPS. Quanto aos fundos de acoes
relacionados & economia doméstica, sugere-se entrar no mercado de forma gradual, aproveitando
oportunidades na bolsa de valores para construir um prego médio mais favordvel, mantendo a nossa
recomendagdo de 20% de exposicdo. Em relagdo aos Fundos Multimercado, recomendamos reduzir a
exposicdo para 5% e alocar essa parcela em Fundos de Investimento Imobilidrios (Fil). O setor
imobilidrio é um setor que se beneficia da queda dos juros pois sGo muito dependentes de
financiamento. Recomendamos uma exposi¢do de 5% para este subsegmento. Diversificar a carteira
de investimentos com essas opgdes pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo
obter retornos e ter protegiio contra cendrios adversos, sempre alinhados com as metas de
rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a precos
mais baixos, é importante estar respaldado para a tomada de deciséo. A vista de tais constatagdes,
decidiram os membros do Comité de Investimentos, por unanimidade, em: 1) Autorizar o Gestor a
aplicagdo de cotas no valor de RS 3.263,90 (trés mil, duzentos e sessenta e trés reais e noventa
centavos) do fundo de investimentos CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA (CNPJ
10.740.670/0001-06), com recursos disponiveis no saldo credor da conta corrente n? 10.000-6; 2)
Autorizar o Gestor a aplicagdo de cotas no valor de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) no fundo
de investimentos CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA (CNPJ 23.215.008/0001-70), com recursos
constantes do saldo credor da conta corrente ne 10.000-6; 3) Aplicagdo/aquisicdo de cotas no valor de
RS 300.000,00 (trezentos mil reais) do fundo de investimentos CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP (CNPJ 03.737.206/0001-97), com recursos disponiveis no saldo credor da conta
corrente n? 10.001-4; 4) Resgate total das cotas do fundo de investimentos CAIXA INSTITUCIONAL FI
AGOES BDR NIVEL | (CNPJ 17.502.937/0001-68), vinculado a conta corrente n2 10.000-6; e, 5) manter
inalteradas as demais aplicages. Assim, as 09:00h, o Diretor Presidente deu por encerrada a
presente reunido ordinaria, da qual lavra a presente ata, que vai assinada pelos demais membros
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