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Aos dezesseis do més de fevereiro do ano de 2022, as 8:00h, sito a Av. Eloy Chaves, 956, Sala 503,
centro, em Trés Lagoas/MS, estiveram reunidos os membros do Comité de Investimentos,
devidamente nomeados pela Portaria n2 03/2021, o Diretor Administrativo-Financeiro, os
representantes do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal do TRES LAGOAS PREVIDENCIA e
do Instituto TRES LAGOAS PREVIDENCIA, respectivamente, Srs. Dirceu Garcia de Oliveira Junior,
Clécius Abrah3o Ataide, Fabricio de Moura Santos, Fernando Nascimento e Rafaela Nicole do
Prado. O Presidente declarou instaurada a reunido ordinaria apresentando: 1) as autorizacdo de
aplicagdo e resgate n2 01/2022 a 03/2022; 2) o detalhamento da Carteira de Investimentos,
devidamente atualizada até o dia 15 de fevereiro de 2022; e, 3) o relatdrio mensal da carteira de
investimentos relativo ao més de janeiro/2021. A ordem do dia iniciou-se com a andlise do
desempenho da carteira de investimentos do TRES LAGOAS PREVIDENCIA; foram constatados ganhos
em janeiro no montante RS 87.831,99 (0,06%); considerando que o IPCA foi de (0,54%), ndo foi
possivel cumprir a meta atuarial determinada para més (0,94%). Verificou-se retorno positivo de
(0,24%) nas tradicionais aplicacdes de renda fixa, compostos majoritariamente por fundos de
investimentos em titulos publicos; as aplicacdes em renda varidvel, por suas vezes, apresentaram
performance um pouco melhor (1,99%), puxadas pela valorizagdo no indice; as aplicagdes no exterior
apresentaram performance muito inferior (-12,92%). Com o resultado positivo no més, a
rentabilidade obtida no ano (0,06%) é insuficiente para promover o cumprimento da meta atuarial
medida até o més de referéncia (0,94%). Ato seguinte, passou-se a andlise dos fatores de influéncia
da carteira no intersticio entre a realizacdo da Ultima reunido a até data presente. Novamente
tivemos uma boa semana com o fechamento do real e da bolsa valorizados. O Ibovespa encerrou a
semana com alta de 1,2% e quase aos 114 mil pontos, sendo essa, a quinta semana consecutiva de
valorizagdo. O Délar fechou a semana com uma queda de 1,44% em relagdo ao real, com cotagdo da
moeda estrangeira a RS 5,25. O IPCA de janeiro foi divulgado, com alta de 0,54% no més e alta de
10,38% nos ultimos 12 meses, sendo a maior inflagdo para o més nos ultimos 6 anos, porém em linha
com as expectativas e reforcando a sinalizacdo do Banco Central sobre as perspectivas de politica
monetdria. O presidente do Banco Central disse durante um evento que o pico da inflagao no Brasil
desse ano serd entre abril e maio, devido a quebra de safra e alta de petrdleo. Na ata do Copom
publicada durante a semana, a previsao é que novos aumentos acontecam em menor magnitude na
taxa Selic para as préoximas reunides que acontecerdo. Foi divulgado que as vendas no varejo
cresceram 0,3% em dezembro, acumulando alta de 4,5% em 2021, mas um resultado 1,6% abaixo do
nivel pré pandemia. Ja os servicos prestados em dezembro cresceram 1,4% em relacdo a novembro,
descontados efeitos sazonais, com alta de 10,5% em 2021. Também tivemos o aumento das tensdes
entre a Russia e Ucrania. Na sexta-feira, os EUA alertaram que a Russia estaria concentrando mais
tropas ao redor da Ucrania e que uma invasdo poderia acontecer a qualquer momento. Com isso,
volatilidade nos mercados aumentaram e precos do petréleo avancaram mais de 3%. Nos EUA, os
dados de inflagdo ao consumidor, o CPI, atingiram 0,6% em janeiro, superando as expectativas e
acumulando 7,5% em 12 meses, o maior patamar dos Ultimos 40 anos. O resultado reforcou a
postura anunciada pelo Fed, com o mercado apostando que a politica monetaria devera ser ainda
mais dura. Como resultado, os titulos de 10 anos americanos chegaram a 2%, o maior nivel desde
2019, pressionando as agdes globais, com isso, o mercado precifica mais de 6 eleva¢des da taxa
basica de juros norte americana para 2022. Para o IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor



Amplo), a projecdo aumentou de 5,44% para 5,50% em 2022. Para 2023, a previsdo para o IPCA
permaneceu em 3,50%. Para 2024, as estimativas aumentaram de 3,00% para 3,04%. Para 2025, as
projecdes ficaram em 3,00%. A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) se manteve em 0,30%
em 2022. Para 2023, a estimativa caiu de 1,53% para 1,50%. Para 2024 a proje¢do se manteve em
2,00%, e para 2025, a projecdo também se manteve em 2,00%. Para a taxa de cambio em 2022, o
valor caiu de RS5,60 para R$5,58. Para 2023, a projecdo se diminuiu de RS 5,50 para RS$5,45. Para o
ano de 2024, a projec3o caiu de RS 5,39 para RS 5,32, e para 2025 a projec¢do se manteve em RS 5,35.
Para a taxa Selic em 2022, a projecdo subiu de 11,75% para 12,25%. No ano seguinte, a projecao
manteve a mesma para 8,00%. Em 2024 a proje¢do subiu de 7,00% para 7,25% e para 2025, as
projecoes se mantiveram em 7,00%. No Brasil, os destaques dessa semana serdo as negociac¢des a
respeito dos projetos de desoneracdo de combustiveis. J4 no cendrio internacional, os destaques sdo
sobre precos de commodities. Além das divulgag¢des da inflacdo ao produtor e vendas do varejo de
janeiro nos EUA. Na China termos a divulgacdo da inflacdo ao produtor e ao consumidor. Jd4 nos EUA
teremos também a divulgacdo da ata da ultima reunido de juros. A preocupac¢do com o quadro fiscal,
o grave endividamento do pais, segue sendo um tema de preocupacdo, principalmente devido as
manobras do governo para ampliar o teto de gastos. Outro fator que tende a trazer um cendrio mais
desafiador é a antecipacdo da corrida eleitoral, onde hd uma expectativa de alta polarizacdo entre os
candidatos a presidéncia. Sendo assim, permanece a recomendacdo de cautela ao assumir posicdes
mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem desenhar um
horizonte claro, em razao principalmente pelo nosso cenario politico. Em relagdo as aplicagdes dos
RPPS, a Assessoria de Investimentos Crédito & Mercado recomenda a adoc¢do das seguintes
estratégias: mantivemos a ndo recomendacdo de fundos de longuissimo prazo (IMA-B 5+ E IDKA 20A),
5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 30% em
fundos Gestdo Duration. Diante da expectativa de alta na taxa de juros fundos atrelados ao CDI
tendem a ter bom desempenho, indicamos uma maior porcentagem de exposicdo em fundos de curto
prazo (CDI), que agora passa a ser 15%, enquanto os fundos de médio prazo, passam a representar
10% de acordo com a nossa alocagdo tdtica. Em relagdo aos fundos pré-fixados, ndo recomendamos
a estratégia, pois diante da expectativa de alta na taxa de juros o desempenho destes fundos tende a
ser afetado. Mantemos a sugestdio para que os recursos necessdrios para fazer frente as despesas
correntes sejam resgatados dos investimentos menos voldteis (IRF-M1, IDKA IPCA 2A). Ja para os
titulos publicos, sequindo nossa dtica e diante das sequidas elevagcbes na taxa de juros demonstram
ser uma boa oportunidade. Recomendamos que a exposicdo seja feita primeiramente utilizando a
marcagdo a mercado, e posteriormente quando atingindo o valor esperado, seja feita a transferéncia
para marcagdo na curva. Uma alternativa que vem se mostrando forte nos ultimos tempos, e que
possui boa expectativa, é a diversificagdo em fundos de investimento no exterior, recomendamos
primeiramente a exposicdo em fundos com hedge com 5% para posteriormente realizar uma entrada
gradativa em fundos que ndo utilizam hedge cambial também com 5%. Quanto a fundos de agbes
atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique
atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco médio mais atrativo. Para aqueles
que enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mais baratos, municie-se das
informacdes necessdrias para subsidiar a tomada da decisdo. A vista de tais constatacdes, decidiram
os membros do Comité de Investimentos, por unanimidade, em: 1) autorizar o Gestor a realizar o
resgate total das cotas do fundo de investimentos BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO
DI PREVIDENCIARIO LP; 2) autorizar o Gestor a aplicar R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) no fundo de investimentos BB TIiTULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO LP; 3) autorizar o Gestor a realizar o resgate total das cotas do fundo de
investimentos CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA; 4) autorizar o Gestor
a aplicar RS 7.000.000,00 (sete milhdes de reais) no fundo de investimentos CAIXA BRASIL
2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA; 5) autorizar o Gestor a resgatar RS 100.000,00 (cem
mil reais) em renda fixa, do fundo de investimentos CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA DI LP; e, 6)
manter inalteradas as demais aplicacdes. Assim, as 09:58h, o Sr. Presidente deu por encerrada a



presente reunido ordindria, da qual eu, Rafaela Nicole do Prado, Secretdria do Comité de
Investimentos, lavrei a presente ata, que vai assinada pelos demais membros presentes.
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