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Aos vinte e sete dias do més de outubro do ano de 2021, as 8:00h, sito a Av. Eloy Chaves, 956, Sala
503, centro, em Trés Lagoas/MS, estiveram reunidos os membros do Comité de Investimentos,
devidamente nomeados pela Portaria n? 03/2021, o Diretor Administrativo-Financeiro, os
representantes do Conselho de Administragdo do TRES LAGOAS PREVIDENCIA e do Instituto TRES
LAGOAS PREVIDENCIA, respectivamente, Srs. Dirceu Garcia de Oliveira Junior, Clécius Abrah3o Ataide,
Fabricio de Moura Santos e Rafaela Nicole do Prado. O Presidente declarou instaurada a reunisio
ordindria apresentando: 1) o detalhamento da Carteira de Investimentos, devidamente atualizada até
o dia 26 de outubro de 2021; 3) o relatério mensal da carteira de investimentos relativo ac més de
setembro/2021. A ordem do dia iniciou-se com a andlise do desempenho da carteira de investimentos
do TRES LAGOAS PREVIDENCIA; foram constatadas perdas em setembro no montante RS -1.450.407,92
(-1,20%); considerando que o IPCA foi de (1,16%), n3o foi possivel cumprir a meta atuarial determinada
para més (1,61%). Verificou-se retorno positivo de (0,46%) nas tradicionais aplicagdes de renda fixa,
compostos majoritariamente por fundos de investimentos em titulos publicos; as aplicagdes em renda
varidvel, por suas vezes, apresentaram performance muito inferior (-4,93%), puxadas pela
desvalorizagdo no indice BOVESPA; as aplicacdes no exterior apresentaram performance positiva
(0,05%). Com o resultado negativo no més, a rentabilidade obtida no ano (-0,85%) é insuficiente para
promover o cumprimento da meta atuarial medida até o més de referéncia (11,21%). Ato seguinte,
passou-se a andlise dos fatores de influéncia da carteira no intersticio entre a realizagdo da ultima
reunido a até data presente. Essa semana foi marcada por uma alta volatilidade no cenario econémico
domeéstico, o Ibovespa registrou uma baixa acumulada de 7,28%, sendo a maior queda semanal desde
marco de 2020, época que se iniciou a crise do coronavirus. Esse impacto ocorreu apds o ministro de
Economia Paulo Guedes admitir a flexibilizagdo do teto de gastos, destinando os recursos do novo
programa social do governo, o Auxilio Brasil. Além disso, no decorrer da semana houve rumores por
parte da associagao dos caminhoneiros estabelecendo uma greve prevista para dia 12 de novembro.
Em uma tentativa de acalmar os animos da classe, o presidente Bolsonaro propés o Auxilio Diesel no
valor de R$400,00 que pretende atingir cerca de 750 mil caminhoneiros. Ademais, a PEC dos
Precatdrios sofreu alteragdo no periodo de ajuste do teto de gastos a partir do IPCA. Atualmente, o
reajuste ocorre com base na inflagdo acumulada de julho do ano anterior até junho do ano vigente.
Com a proposta o reajuste ocorrerd no ano calendario (janeiro a dezembro), liberando R$35 bilhdes
de gastos para o governo. Tais fatores geram preocupac¢ido com o teto de gastos e traz o recado ao
mercado de uma irresponsabilidade fiscal por parte do governo. Quanto ao mercado global, os dados
de crescimento da China cresceram um pouco abaixo do esperado pelo mercado registrando 4,9%,
tendo em vista a crise energética que o pais enfrenta além do agravamento dos problemas de divida
no setor imobilidrio. Ja nos Estados Unidos, a atengdo continua voltada para a redugdo dos estimulos
monetarios. Para o IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), a projegdo subiu, de 8,69%
para 8,96% em 2021. Para 2022, a previsdo para o IPCA também subiu, de 4,18% para 4,40%. Para
2023, as estimativas ficaram em 3,25%. Para 2024, as projecées ficaram em 3,00%. A projecéo para o
PIB (Produto Interno Bruto) caiu de 5,01% para 4,97% em 2021, apds longas semanas de alta. Para
2022, a estimativa saiu de 1,50% para 1,40%. Para 2023 caiu de 2,10% para 2,00% e para 2024, as
projecdes cairam de 2,50% para 2,25%. Para a taxa de cambio, a estimativa aumentou de R$5,25 para
RS 5,45 em 2021. Para 2022, o valor passou de RS 5,25 para RS$5,45. Para 2023, a projecdo saiu de
RS5,10 para RS$5,20. No ano seguinte, o valor subiu de R$5,07 para RS 5,10. Para a taxa Selic, os




analistas subiram a projec3o de 8,25% para 8,75% em 2021. Para 2022, a projecdo subiu de 8,75% para
9,50%. No ano seguinte, a projecdo subiu de 6,50% para 7,00% e em 2024 se manteve em 6,50%.
Depois da semana agitada com a flexibilizagdo do teto de gastos, a aten¢do dos mercados se volta para
a reunido do Copom. O comité j& havia antecipado no comunicado a elevagdo de 100 p.p. na taxa
basica de juros em outubro, saindo de 6,25% para 7,25%, fato que segue de acordo com a expectativa
dos investidores. Nessa semana também teremos a divulgagdo do IPCA- 15 e também o IGP-M de
outubro. Nos Estados Unidos conheceremos o resultado do PIB, que conta com uma proje¢ao de
desaceleracdo, tendo em vista os impactos da variante delta e 0 aumento dos pregos por 3. Quanto
as expectativas com relacdo ao Brasil, passa por um processo de imunizagdo mais eficiente. Teremos
que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relagdo a politica monetaria, que indica seguir
com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinacdo em pratica, a aceleragdo da inflacdo
e os estimulos que seguem sendo despejados na economia. Os dados indicam uma pressao no curto
prazo nos pregos ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussdes
sobre o ritmo das reformas. Podendo se esperar mais mudangas na taxa de juros no futuro préximo,
como ja é adiantado no relatério semanal do Banco central. A partir disso, teremos que avaliar o
andamento de reformas e em qual intensidade serd elaborada, agora com a Cadmara e Senado definido.
Devemos observar também o processo de imunizagdo da populagdo brasileira com novas vacinas
podendo entrar no plano inicial e agora com possivel produgdo nacional com a ButantanVac. A
preocupacdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, restando apenas esperar
que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal acontega, além de gerar desconfianga dos
investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de juros, por esse motivo,
e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual da economia. Situagdo que o Brasil
vem tentando evitar ao longo dos Gltimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de
um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente
levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais. Apesar de todas as
oscilagdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinagdo contra a Covid-19 e toda
a pauta de reforma que segue sem definicdo pelo governo. O mais recomendado para o atual
momento é a cautela ao assumir posi¢des mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados
deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cendrio
politico. Em relagdo as aplicagdes dos RPPS, a Assessoria de Investimentos Crédito & Mercado
recomenda a adogdo das seguintes estratégias: mantemos nossa recomendacdo de adotar cautela nos
investimentos e acompanhamento didrio dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestdo para que
o0s recursos necessdrios para fazer frente ds despesas correntes sejam resgatados dos investimentos
menos voldteis (CDI, IRF-M1, IDkA IPCA 2A). Para o IMA-B que é formado por titulos publicos indexados
a inflagdo medida pelo IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs
(Notas do Tesouro Nacional - Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), nGo estamos
recomendando o aporte no segmento, com a estratégia de alocagdo em 5%, sendo indicado para os
RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 5%,
recomendamos a ndo movimentagéo no segmento. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de
investir recursos a precos mais baratos, municie-se das informagdes necessdrias para subsidiar a
tomada da decisdo. A vista de tais constatacfes, decidiram os membros do Comité de Investimentos,
por unanimidade, em: 1) autorizar o Gestor a aplicar R$ 1.900.000,00 (um milhdo e novecentos
mil reais) em renda fixa, no fundo de investimentos BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO
DI PREVIDENCIARIO LP e, 2) manter inalteradas as demais aplicagdes. Assim, as 09:02h, o Sr.
Presidente deu por encerrada a presente reunido ordindria, da qual eu, Rafaela Nicole do Prado,
Secretaria do Comité de Investimentos, lavrei a presente ata, que vai assinada pelos demais membros
presentes.
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