INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE TRES LAGOAS
TRES LAGOAS PREVIDENCIA

COMITE DE INVESTIMENTOS
992 Reunifio Ordindria

ATA N2 1/2024

Aos vinte e quatro dias do més de janeiro do ano de 2024, s 8:00h, sito 3 Av. Eloy Chaves, 956, Sala
503, centro, em Trés Lagoas/MS, estiveram reunidos os membros do Comitd de Investimentas,
devidamente nomeados pela Portaria n2 03/2021, o Diretor Presidente, o Diretor Administrativo-
Financeiro, os representantes do Conselho de Administrag8o e do Conselho Fiscal do TRES LAGOAS
PREVIDENCIA, respectivamente, Srs. Dirceu Garcia de Oliveira Junior, Clécius Abrah3o Ataide, Fabricio
de Moura Santos e Fernando Nascimento e Elza Maria Jucd. O Presidente declarou instaurada a
reunido ordindria apresentando: 1) a autorizagio de aplicacdo e resgate n? 40 a 45/2023 e 01 a
02/2024; 2) o detalhamento da Carteira de Investimentos, devidamente atualizada até a data desta
reunido; e, 3) o relatério mensal da carteira de investimentos relativo ao més de dezembro/2023. A
crdem do dia iniciou-se com a andlise do desempenho da carteira de investimentos do TRES LAGOAS
PREVIDENCIA; foram constatados ganhos em dezembro no montante RS 3.867.061,09 (1,43%);
considerando que o IPCA foi de (0,56%), foi possivel cumprir a meta atuarial determinada para més
(0,95%). Verificou-se retorno positivo de (1,19%) nas tradicionais aplicagSes de renda fixa, compostos
majoritariamente por fundos de investimentos em titulos puablicos; as aplicacdes em renda varidvel,
por suas vezes, apresentaram performance positiva (3,02 %), puxadas pela valorizagdo no indice
BOVESPA; as aplicagBes no exterior apresentaram performance semethante (3,87%). Com o resultado
positivo no més, a rentabilidade obtida no ano (12,04%) é suficiente para promover o cumprimento
da meta atuarial medida até o més de referéncia (9,85%). O Presidente destacou 3 anilise de
desempenho do fundo imobilidrio BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CARE11;
que em 2023 o fundo acumulou perdas na ordem de 51,42%, com vailor das cotas avaliado sob
marcagdo a mercado em RS 274.000,00, aumentando assim as perdas acumuladas com o investimento
na ordem de R% 1.476.000,00. Diante da gravidade da situagdo, o Presidente, cumprindo com seu
dever de diligéncia, explicou que alinhou tratativas com outros Institutos de Previdéncia que amargam
a mesma situagdo e corroborou com a convocagdo de assembleia de cotistas para deliberar sobre as
seguintes pautas: 1. definigdo de prazo de duragdo do Fundo, a se encerrar em 3 (trés) anos, contados
da aprovagdo na presente Assembleia, conforme incise XIV do art. 24 do Regulamento do Fundo; 2. a
alteragdo do art. 9° do Regulamento do Fundo, para que o Fundo n3o possa emitir novas cotas, caso
haja aprovagdo do item I; 3. altera¢Bes no funcionamento do Comité de investimentos, para que
supervisione a atividade da Consultoria de Investimentos imobilidrios e demais consultores
eventualmente contratados, além disso, que as reunifes sejam mensais com lavratura de Ata, e esta
seja disponibilizada para os cotistas interessados no prazo de até 30 dias de ¢ada reunifio; 4. defini¢c3o
de exigéncia de assinatura de termo de idoneidade para os membros do Comité, onde declara a
inexisténcia de condenagdo criminal e condenagsdo imposta pelo Bacen e CVM, este termo deverd ser
validado antes da posse pela Administradora do Fundo, que deverd, ainda, periodicamente
acompanhar a alteragdo nesta condigdo, em caso de alteragfio, 0 membro do Comité deixard
imediatamente suas fungdes, e 5, Apresentagdo ao cotista do Fundo, indicado na presente Assemblela,
de todos os documentos que subsidiaram a emissdo do Relatdrio dos Auditores Independentes sobre
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as DemonstragBes Financeiras mais recentes, além da exibicdo de todos os contratos de prestacio de
servicos celebrados, inclusive os protegidos por sigilo ou cldusula de confidencialidade. Ocorrida a
assembleia em 15/01/2024, apenas as pauta 1 e 2 foram reprovadas, sendo as demais devidamente
aprovadas. Importante destacar que o Presidente, enquanto gestor de recursos, votou favoravelmente
a todas as pautas, em contrariedade 2 recomenda¢8o da Assessoria de investimentos, que sugeriu a
reprovacdo da primeira pauta. O gestor discorda da tese da empresa, acreditando que a liquidacdo do
fundo néo poderia impelir prejuizo maior do que as perdas jd experimentadas, além da recorréncia do
fundo em ndc promover o pagamento de dividendos. Além disso, no Parecer da Assessoria n3o foi
avaliada compatibilidade de manutenc3o do investimento com as cbrigagdes presentes e futuras do
RPPS, bem como da Nota Técnica SEI n¢ 296/2023/MPS (que trata da possibilidade de resgate de
aplicagles em fundos de investimentos quando a cota na data do resgate corresponder a um valor
menor do que o inicialmente investide), muito menos alinhavada qualquer consideragdio sobre as
razbes e probabilidades de recuperagio dos pregos do ativo. Ato seguinte, passou-se a andlise dos
fatores de influéncia da carteira no intersticio entre a realiza¢8o da (ltima reunido a até data presente.
O Ibovespa encerrou a terceira semana seguida negativa, com queda de 2,56%, fechando a sexta-feira
aos 127.635 pontos. Na contraméo, o délar se valorizou 1,4% na semana, encerrando a semana aos R$
4,926. Apé6s divulgagdes de dados e de falas de autoridades monetirias do Fed, o mercado revisou as
expectativas para o inicio da queda dos juros nos Estados Unidos. Esse movimento refor¢ou o
pessimismo dos investidores e afeta principalmente mercados emergentes, como o Brasil, que tendem
a se beneficiar de perspectivas de juros mais baixos em economias desenvoividas coma os Estados
Unidos. A semana brasileira foi marcada pela divulgacdio do IBC-Br de novembro e de indicadores de
atividade. O IBC-Br permanece estdvel em novembro, com uma variagdo de +0,01% em novembro. O
resultado foi levemente acima da nossa expectativa e do consenso do mercado (ambas em -0,2%). Nos
indicadores de atividade, a receita real do setor de servicos surpreendeu e cresceu 0,4% m/m em
novembro, apds trés quedas consecutivas. Além disso, o varejo ampliado também registrou um forte
avan¢o em novembro, acima das estimativas (1,3% vs 0,6%). O desempenho positivo dos indicadores,
refletindo os descontos na Black Friday e impulsionados pela resiliéncia do mercado de trabalho,
corroboram com um cendrio doméstico mais resifiente no final de 2023, em especial no consumo. No
cendrio externo, houve a divulgagic do PIB Chinés e decis3o de politica monetdria do banco central da
China. Com crescimento de 5,2% em 2023, o crescimento foi ligeiramente abaixo das expectativas de
mercado. Sustentada pelo governo central, que continua subsidiando a inddstria, o PIB ficou abaixo da
média moével dos Ultimos anos e deve desacelerar ainda mals em 2024. O banco central da China
manteve sua taxa de juros de referéncia de empréstimos de curto prazo para 1 ano em 2,5%,
decepcionando os investidores que esperavam o primeiro corte desde agosto. No oriente médio, o
conflito entre Hamas e Israel escalou para outros palses. O Ira se envalveu no combate ao bombardear
Siria, Paquistdo e Iraque e preocupa o resto do mundo. Desde o comeco, os precos do petréleo tém se
mantido voldteis e os custos globais de frete crescerem exponencialmente, criando um risco de
inflagdo global. Nos Estados Unidos, o governo deu o aval 3 terceira proposta visando ampliar o teto
de despesas publicas, com o objetivo de prevenir uma paralisacdo parcial das atividades
governamentais. A legislagdo prorroga até o infcio de margo o processo de elaboracdo e votacdo do
orgamento destinado ao restante do ano fiscal de 2024. Um possivel shutdown aconteceria caso o
orcamento para o ano fiscal subsequente ndo obtivesse aprovac3o. A semana no Brasil serd marcada
pela divulgacdo do IPCA-15 e do resultado do setor externo. No lado da Inflagdo, a expectativa é de
avanco de 0,5% em janeiro, refletindo a presséo no setor de alimentos por conta de efeitos climaticos
extremos relacionados ao El Nifio. Em contrapartida, os precos, é previsto uma desaceleragdo nos ben




monitadorados (como a gasolina) e nos servicos (efeito da menor variagdo do prego das passagens
areas). No setor externo, a expectativa é um déficit em torno de 6 bilhSes de ddlares. Nos Estados
Unidos, o destaque também serd na divulgacio dos dados de inflagdo, com o Core PCE (nucleo do
deflator das despesas de consume pessoal) relativos a dezembro, Além disso, a primeira leitura do PIB
4° trismestre de 2023 ser divulgada na quinta-feira. O PCE sers essencial para avaliar o processo de
inflagéio e quais serdo os proximos passos do Fed em relacdo a cortes de juros futuros. O resultado do
PIB deve confirmar a resiliéncia da economia norte-americana, que surpreendeu ao longo de 2023, Em
relagdo as aplicagdes dos RPPS, a Assessoria de Investimentos Crédito & Mercado recomenda a adog3o
das seguintes estratégias de Alocacdo dos Recursos: Em nossa estratégia de Longuissimo Prazo,
recomendamos aumentar a exposigio em Fundos IMA-B 5+, que podem trazer retornos reais, pois sGo
protegidos da inflagdo. Além disso, o perspectiva fiscal do Brasil foi melhorada, com reformas
estruturais aprovadas, como a reforma tributdria, e o rating soberano do Brasil elevado, tudo isso
contribui para um cendrio mais estével e menos voldtil, Importante notar que sua carteira tedrica é
composta por NTN-Bs com prozo aocima de 5 anos e possuem uma parte pré-fixada, por isso,
recomendamos cautela neste segmento, pois essa parte pré-fixada traz alta volatilidade para o fundo.
Ainda no Longo Prozo, mantemos nossa recomendago de 10% de exposicio em fundos deste
segmento, como IMA-B. Adicionalmente, aumentamos nossa recomendagdo para 10% dos
investimentos em fundos de Gestéio Duration, aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por
esse segmento. Com o ciclo de queda da Selic, fundos de renda fixa passivos terdo mais dificuldades de
obterem rentabilidade superior @ meta de rentabilidade do RPPS, por isso, os fundos de gestdo ativa
podem apresentar alternativas atrativas para isso. Para um horizonte de médio prazo, reduzimos nossa
recomendacio para 10% dos investimentos para fundos deste segmento. E importante diversificar
dentro do indice, tendo uma exposigio indices pos-fixados, como o IDKA IPCA 2A e 0 IMA-B 5, atrelados
a inflag@o. Além disso, neste cendrio de queda na taxa de Juros, é aconselhdvel uma entrada gradativa
no IRF-M, que ¢ um indice pré-fixado, sendo importante agir com cautela devido & volatilidade desse
indicador. Uma estratégia gradual permitird aproveitar possiveis oportunidades e minimizor riscos em
um ambiente de juros em declinio. Quanto & exposicdo de curto prazo, sugerimos realizar uma soido
gradual até que o RPPS atinja uma exposicdo entre 10%. Com o cendrio de queda da Selic, os indices
de curto prazo tendem a ser os primeiros a sentirem os efeitos da politica monetdria. Parg diversificar
a carteira, é aconselhdvel adquirir também titulos privados, principalmente as letras financeiras, até
atingir uma alocacio de 15%. As letras financeiras oferecem taxas que superam, em sua maioria, as
metas atuariais dos RPPS e com prazos de oté 10 anos, oferecem alternativas atrativas parg
diversificagdo de carteira. Com o fechamento da curva de Jjuros de longo prazo nos EUA, a pressdo
inflaciondria comegou a se alivior e os mercados comecaram a responder positivamente. Com
expectativa de corte de juros no 2T de 2024 por parte do Fed, recomendamos uma exposicdo de 10%
nos fundos de investimento no exterior, tanto os de Renda Fixa como os fundos de ogdes ou
multimercado exterior. A CVM 175 também abrird as portas para estes fundos, que agora poderdo ser
destinados a investidores gerais (sem Pré-Gestdo no caso do RPSS) e com isso abre a oportunidade de
dolarizar o patriménio do RPPS. Quanto aos fundos de acdes relocionados & economia doméstica,
sugere-se entrar no mercado de forma gradual, aproveitando oportunidades no boisa de valores para
construir um preco médio mais favordvel, mantendo a nossa recomendacdo de 20% de exposicdo. Em
relacdo aos Fundos Multimercade, recomendamos reduzir a exposigdo para 5% e alocar essa parcela
em Fundos de Investimento imobilidrios (Fii). O setor imobilidrio é um setor que se beneficia da queda
dos juros pois sdo muito dependentes de financiamento. Recomendamos uma exposicdo de 5% paro
este subsegmento. Diversificar a carteira de investimentos com essas opg¢Bes pode ser uma abordagem
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equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter protegdo contra cendrios adversos, sempre
alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam
oportunidades de adquirir ativos a pregos mais baixos, é Importante estar respaldado para o tomada
de decisdo. A vista de tais constatagBes, decidiram os membros do Comité de Investimentos, por
unanimidade, em: 1} aprovar o piano de trabalho para 2024; e, 2) manter inalteradas as aplicages,
Assim, as 09:25h, o Diretor Presidente deu por encerrada a presente reunidio ordinaria, da qual Javra

a presente ata, que vai assinada pelos demais membros presentes.
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