INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE TRES LAGOAS
TRES LAGOAS PREVIDENCIA

COMITE DE INVESTIMENTOS
1112 Reunido Ordinaria

ATA N2 1/2025

Aos vinte e dois dias do més de janeiro do ano de 2025, as 8:00h, sito a Av. Eloy Chaves, 956, Sala 503,
centro, em Trés Lagoas/MS, estiveram reunidos os membros do Comité de Investimentos,
devidamente nomeados pela Portaria n? 03/2024, o Diretor Presidente, o Diretor Administrativo-
Financeiro, o representante do Conselho de Administracdo do TRES LAGOAS PREVIDENCIA e do
Instituto TRES LAGOAS PREVIDENCIA, respectivamente, Srs. Dirceu Garcia de Oliveira Junior, Clécius
Abrahdo Ataide, Fabricio de Moura Santos e Elza Maria Juca. O Presidente declarou instaurada a
reunido ordinéria apresentando: 1) as autorizagdes de aplicagdo e resgate referentes ao més de janeiro
ne A2501000 e A2501004; 2) o detalhamento da Carteira de Investimentos, devidamente atualizada
até a data desta reunido; e, 3) o relatério mensal da carteira de investimentos relativo ao més de
dezembro/2024. A ordem do dia iniciou-se com a andlise do desempenho da carteira de investimentos
do TRES LAGOAS PREVIDENCIA; foram constatados ganhos em dezembro no montante R$ -975.342,19
(-0,27%); considerando que o IPCA foi de (0,52%), n3o foi possivel cumprir a meta atuarial determinada
para més (0,94%). Verificou-se retorno negativo de (-0,18%) nas tradicionais aplicagGes de renda fixa,
compostos majoritariamente por fundos de investimentos em titulos publicos; as aplicagBes em renda
varidvel, apresentaram performance negativa (-1,41 %), puxadas pela desvalorizagdo no indice
IBOVESPA. Com o resultado negativo no més, a rentabilidade obtida no ano (6,71%) nio foi suficiente
para promover o cumprimento da meta atuarial medida até o més de referéncia (10,21%). Ato
seguinte, passou-se a analise dos fatores de influéncia da carteira no intersticio entre a realizagdo da
dltima reunido a até data presente. Nos Estados Unidos, a inflagdo ao consumidor de dezembro
medida pelo CPI veio em 0,4% no més, acima dos 0,3% projetados. No ano, por efeito estatistico, a alta
é de 2,9%. O nucleo, que exclui os itens mais voldteis da analise, foi de 0,2%, inferior aos meses
anteriores, assim como na janela anual que caiu para 3,2%. Contudo, ainda que o ntcleo da inflagdo
tenha agradado o mercado, espera-se mais cautela por parte do FED no tocante ao ritmo de corte de
juros. Na Europa, o Banco Central Europeu divulgou a ata de sua ultima reunido sobre juros, quando
decidiram por mais um corte de 25 pontos percentuais. A ata revelou preocupagdo de alguns diretores
do BCE quanto a debilitada atividade econémica recente. Na China, 0 Escritdrio Nacional de Estatisticas
divulgou a primeira leitura referente ao PIB do quarto trimestre. Em 2024, conforme divulgado, a meta
de 5% foi alcangada, através dos crescimentos de 5,3% no 1T, 4,7% no 2T, 4,6% no 3T e 5,4% (o melhor
desempenho) no 42 trimestre. Apés desaceleragdo da atividade entre o segundo e o terceiro trimestre,
o mercado mostrou apreensdo e desconfianga se a meta do governo seria atingida. O Partido
Comunista anunciou uma série de medidas de estimulo para retomar e intensificar o consumo das
familias que se encontravam inertes as medidas econdmicas anteriores. No Oriente Médio, as tensdes
entre Israel e o Hamas diminuiram apés um acordo de cessar-fogo e a libertagdo de reféns por parte
do Hamas, e a liberagdo de palestinos por parte de Israel. O conflito até o momento durava mais de
um ano. No Brasil, a prévia do PIB medida pelo Banco Central, o IBC-Br, apontou alta de 0,1% no més
de novembro. Quando comparado ao ano anterior, a variagdo € de 4,1%. Apesar de um dado superior
ao esperado, a leitura reforga uma desaceleragdo em relagdo aos dados dos meses anteriores. Nesse




cenério de atividade aquecida e mercado de trabalho pujante, a pressdo inflaciondria sofre pressées e
o Banco Central se vé pressionado a subir os juros, que é o esperado para a reunido que ocorrerd ainda
no fim de janeiro. Em relagdo as aplicagdes dos RPPS, a Assessoria de Investimentos Crédito & Mercado
recomenda a adogdo das seguintes estratégias de Alocagdo dos Recursos: Com a piora da conjuntura
econdmica doméstica e a elevagdo da exigéncia do prémio de risco pelo mercado em relagdo aos ativos
emitidos domesticamente, as pontas longas da curva de juros se encontram com altissima volatilidade,
o que pode trazer risco demasiado e perdas financeiras para os RPPS. Para tanto, recomendamos a
diminuicdo de maneira gradativa da exposicéo em fundos atrelados as durations mais longas dos IMAs,
como o IMA-B 5+ e o IMA-B e IMA-Geral. Sob a mesma ldgica, como a Selic deve se manter em patamar
elevado por mais tempo, além da volatilidade dos ativos de longo prazo, os fundos de Gestdo Duration
devem encontrar maior dificuldade de entregar prémios acima dos ativos livre de risco do mercado,
portanto, recomendamos a redug@o gradativa da exposi¢do do RPPS em fundos deste segmento para
o patamar de 5% do portfdlio. Adicionalmente, recomendamos uma exposigéo de até 15% para fundos
de investimento de média duration, em especial, em ativos pos fixados atrelados a variagdo da inflagéo,
como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5. Dado o ambiente de incerteza sobre o teto a ser atingido pela Selic,
recomendamos cautela por parte dos investidores na exposigdo de ativos prefixados como IRF-M e IRF-
M 1+ por estes possuirem potencial de desvalorizagGo devido a marcag@o a mercado. Corroborando ao
exposto, dado ao patamar mais elevado da taxa bdsica de juros e suas revisées altistas, recomendamos
exposicdo de até 20% em ativos pos fixados atrelados a taxa de juros, principalmente o CDI, que deve
trazer retornos considerdveis para os RPPS nos préximos meses. Para complementar a diversificagéo
da carteira em renda fixa, é recomendado a aquisicdo de titulos emitidos por institui¢des financeiras,
principalmente as letras financeiras, dado que estes ativos costumam oferecer prémios que
ultrapassam as metas de rentabilidade dos RPPS, desde que claro, sejam considerados de baixo risco
de crédito e das melhores instituicBes classificadas no mercado. Recomendamos até que a exposicdo
atinja 20% do portfélio do RPPS. Quanto a recomendagdo relacionada a renda varidvel doméstica,
ainda que o cendrio de juros elevados e incertezas politicas tragam risco e volatilidade para o
segmento, cendrios de correcdo de pregos em renda varidvel abrem janelas de oportunidade para
investidores de longo prazo, como os RPPS. Portanto, a nossa recomendacéo de 20% de exposi¢éo no
segmento se mantém, porém sugerimos a entrada de maneira gradual para a efetivagdo do preco
médio. Com relagdo aos fundos estruturados, como os Multimercados e Imobilidrios, recomendamos
exposicdo de até 5% em cada um, porém abrimos parénteses que para o0s fundos Multimercado,
recomendamos dividir a exposicio em Multimercado doméstico (2,5%) e Multimercado exterior (2,5%),
totalizando os 5% sugeridos. No mercado global, o destaque continua sendo a economia americana,
que para 2025 é projetado crescimento econémico acima do potencial. Contudo, por conta de maior
dinamismo econémico, inflagdo em patamar ainda um pouco acima da meta, e incertezas econdémicas
futuras, os juros devem ficar um pouco mais altos do que o inicialmente projetado, trazendo forca para
a moeda americana. No ambiente de investimentos, sugerimos exposicdo de até 10% no segmento de
exterior, também sob entradas cautelosas e gradativas para construgéo de preco médio. Diversificar a
carteira de investimentos com essas opcdes pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS,
permitindo obter retornos e ter protegdo contra cendrios adversos, sempre alinhados com as metas de
rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a preos
mais baixos, é importante estar respaldado para a tomada de deciséo. A vista de tais constatacdes,
decidiram os membros do Comité de Investimentos, por unanimidade, em: 1) Autorizar o gestor a
aplicar RS 1.365.579,69 (um milhdo, trezentos e sessenta e cinco mil, quinhentos e setenta e nove reais
e sessenta e nove centavos) no fundo de investimentos CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fi




RENDA FIXA (CNPJ 10.740.670/0001-06); 2) Autorizar o gestor aplicar RS 7.780.000,00 (sete milhdes e
setecentos e oitenta mil reais) no fundo de investimentos CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA (CNPJ

23.215.008/0001-70); e 3) manter inalteradas as aplicagdes. Assim, as 09:34h, o Diretor Presidente
deu por encerrada a presente reunido ordinaria, da qual lavra a presente ata, que vai assinada pelos

demais membros presentes.
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