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Aos dezessete dias do més de marco do ano de 2021, as 8:00h, sito a Av. Eloy Chaves, 956, Sala 503,
centro, em Trés Lagoas/MS, estiveram reunidos os membros do Comité de Investimentos,
devidamente nomeados pela Portaria n2 03/2021, o Diretor Presidente, o Diretor Administrativo-
Financeiro, os representantes do Conselho de Administragdo e do Instituto TRES LAGOAS
PREVIDENCIA, respectivamente, respectivamente, Srs. Dirceu Garcia de Oliveira Junior, Clécius
Abrah3o Ataide, Fabricio de Moura Santos e Rafaela Nicole do Prado. O Presidente declarou instaurada
a reunido ordindria apresentando: 1) as autorizacBes de aplicacio e resgate n? 01/2021 a 08/2021; 2)
o detalhamento da Carteira de Investimentos, devidamente atualizada até o dia 16 de marco de 2021;
3) o relatério mensal da carteira de investimentos relativo ao més de fevereiro/2021. A ordem do dia
iniciou-se com a anélise do desempenho da carteira de investimentos do TRES LAGOAS PREVIDENCIA;
foram constatados perdas em fevereiro no montante -RS$ 1.965.097,16 (-1,07%); considerando que o
IPCA foi de (0,86%), ndo foi possivel cumprir a meta atuarial determinada para més (1,24%). Verificou-
se retorno negativo de (-0,80%) nas tradicionais aplicacdes de renda fixa, compostos majoritariamente
por fundos de investimentos em titulos publicos; as aplicagdes em renda varidvel, por suas vezes,
apresentaram performance um pouco pior (-1,79%), puxadas pela desvalorizagdo no indice BOVESPA.
Com o resultado negativo no més, a rentabilidade obtida no ano (-1,69%) e insuficiente para promover
o cumprimento da meta atuarial medida até o més de referéncia (1,92 %). Ato seguinte, passou-se a
andlise dos fatores de influéncia da carteira no intersticio entre a realizagdo da Ultima reunido a até
data presente. Semana marcada por muita volatilidade no mercado, temas relacionados a politica
seguem sendo o principal foco por aqui. Ao inicio da semana as anulagdes das condenagbes do ex-
presidente lula geraram uma antecipagdo da discussdo eleitoral para 2022, elevando as tengbes do
mercado. J4 como fator positivo, a PEC acabou sendo votada na Camara, aliado ao cendrio externo
positivo, tivemos uma melhora na expectativa de mercado durante a semana, mas o sentimento que
fica é de cautela, devido a todos os desgastes que envolvem o Brasil. Ainda por aqui, o Covid-19 segue
sendo prejudicial, onde aparentemente o sistema de salde de alguns estados brasileiros estao
proximos a colapsar, refletindo em medidas restritivas pelos governos e impactando diretamente na
economia do pais. Na semana, conhecemos o IPCA de fevereiro, que ficou acima das expectativas, que
levam as projecOes para indicadores acima da meta para esse ano e possivelmente para ano que vem.
Como consequéncia direta, o Banco Central deve se movimentar para efetuar alguns ajustes na taxa
de juros. A expectativa é que o BC passe uma visdo mais conservadora e demonstrar que esta pronto
para promover os ajustes necessarios para ndo perder o controle inflacionario do pais, um discurso
muito divergente disso, pode provocar mais oscilagdes no cdmbio e desequilibrar as taxas dos titulos
mais longos. Nos Estados Unidos, a economia parece estar solida, com o pacote fiscal aprovado de
aproximadamente 2 trilhdes de ddlares e o quadro de imunizagdo bem elaborada como as principais
medidas. O presidente Joe Biden declarou que o pacote deve por fim a pandemia e recuperar a
economia norte americana, gerando demanda doméstica e crescimento global sustentével. Mas eleva
as discussdes sobre a inflagdo por |, com uma politica monetaria tdo expansiva, a concepgdo, ¢ de uma




as discussdes sobre a inflagdo por |4, com uma politica monetéria tdo expansiva, a concepgdo é de uma
pressdo inflacionaria no curto prazo, porém que pode ndo perdurar por muito tempo. Na Europa, o
ambiente parece se manter favoravel, com o Banco Central Europeu anunciando a continuagdo do
programa de compra de ativos e a taxa de juros inalterada, aliado a velocidade na vacinagdo no
continente, os bons resultados das vacinas comegam a ter impactos positivos por |4, gerando otimismo
e um horizonte mais claro em rela¢do a retomada econémica. Na Inglaterra, as medidas de restrigdo
vdo sendo retirada de acordo com o estipulado, as escolas jé estdo abertas e a proposta do primeiro-
ministro do Reino Unido Boris Johnson é de que a abertura total ocorra até o final de junho. Na Asia,
o clima é de cautela, tendo em vista que em breve possa acontecer um encontro entre Estados Unidos
e China, sendo o primeiro oficial pés Trump. Em paralelo, as bolsa por |d surfam na medida fiscal
aprovada pelos norte-americanos e registram ganhos na semana. Em resumo, o Ibovespa registou
perda de (0,90%) na semana, o Dow Jones alta de 4,07% e a Nasdaq 3,08%. Para o IPCA (indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo), as proje¢des subiram de 3,98% para 4,60%. Para 2022, a previsdo
para o IPCA ficou 3,50%. Para 2023 e 2024, as estimativas ficaram em 3,25%. A projegdo para o PIB
(Produto Interno Bruto) foi de 3,26% para 3,23% em 2021. Para 2022, a estimativa saiu de 2,48% para
2,39%. Para 2023 e 2024, a projecdo permaneceu em 2,50%. A taxa de cdmbio saiu de R$5,15 para
R$5,30 em 2021. Para 2022, o valor saiu de RS$5,13 para R$5,20. Para 2023 e 2024, a projeg3o ficou em
RS5,00. Para a taxa Selic, os analistas elevaram de 4,00% para 4,50% em 2021, mantiveram os 5,50%
para 2022. Para 2023 2024 a projegdo é de 6%. As perspectivas se mantem as mesmas da semana
anterior, os temas seguem proporcionalmente os mesmos, com exce¢do da PEC emergencial, que
agora tem texto aprovado. Ainda devemos observar os efeitos da decisdo de Fachin em relagdo ao Ex-
Presidente Lula, segue sendo muito cedo para especular sobre a decisdo no longo prazo. Entretanto o
debate no mercado se concentra também nas possiveis reacoes de Jair Bolsonaro, que pode escolher
o caminho de realizar atitudes mais populistas para tentar ter forga para a eleigdo de 2022. Podemos
observar alguma mobilizagdo dos Bancos Centrais em relagdo a politica monetaria, tendo em vista o
plano de vacinacdo em pratica, a aceleragdo da inflagdo e os estimulos que seguem sendo despejados
na economia. Podendo se esperar uma mudanga na taxa de juros no futuro préximo, como ja é
adiantado no relatdrio semanal do Banco central. Devemos observar também, o desenrolar da PEC
emergencial, que com texto aprovado, deve comegar a impactar o pais, seja devido ao auxilio, ou por
outros temas relacionados ao texto. A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e
em qual intensidade sera elaborada, agora com a Cdmara e Senado definido. O que tudo indica é auxilio
emergencial menor e por cerca de quatro meses, como o mais indicado, sendo preciso ainda observar
a PEC emergencial. Devemos observar também o processo de imunizagdo da populagdo brasileira com
novas vacinas podendo entrar no plano inicial, mesmo atrasado, o pais segue tentando cumprir o plano
estipulado. A preocupacdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, restando
apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal acontega, além de gerar
desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado na taxa de juros, por esse
motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a 0 momento atual da economia. Situagdo que
o0 Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros, a
partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que
ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais. Segue
no radar, o aumento dos indices de preco da economia, uma inflagdo que comegou acelerar e que tem
impactos significativos ja no curto prazo, podendo ja ser vista no IPCA. Agora com a sinalizagdo do
Relatorio Focus indicando uma aceleragdo do indice para os proximos periodos. Apesar de todas as
oscilacdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinagdo contra a Covid-19 e toda




prazo nos precos ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussdes
sobre o ritmo das reformas. E provavel que a qualquer sinal de melhora constante na economia,
devemos ter uma elevagdo da SELIC, mesmo que antes do projetado. Os sinais de abertura na curva
de juros, demonstrada pelo aumento da taxa de juros e a alta volatilidade nos titulos federais de longo
prazo, aliada ao fato que acontecia desde 2002 e que aconteceu em setembro e outubro de 2020, com
as LFTs (Tesouro Selic) sendo negociada a taxas negativas, indica a pressdo sobre a Selic. O mais
recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posices mais arriscadas no curto prazo,
a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em razdo
principalmente pelo nosso cenario politico. Em relagdo as aplicagdes dos RPPS, a Assessoria de
Investimentos Crédito & Mercado recomenda a adogdo das seguintes estratégias: mantemos nossa
recomendacdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento didrio dos mercados e
estratégias. Mantemos a sugestdo para que os recursos necessdrios para fazer frente ds despesas
correntes sejam resgatados dos investimentos menos voldteis (CDI, IRF-M1, IDkA IPCA 2A). Para o IMA-
B que € formado por titulos publicos indexados a inflagdio medida pelo IPCA (Indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo), que séo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional - Série B ou Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais), ndo estamos recomendando o aporte no segmento, com a estratégia de alocagéo
em 10%, sendo indicado para os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem
porcentagem inferior a 10%, recomendamos a ndo movimentacdo no segmento. Os demais recursos
mantenham-nos em "quarentena” esperando um melhor momento para realocar. Tomar decisdes
precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da desvalorizacdo dos investimentos sem
possibilidades de recuperacdo na retomada dos mercados. Para aqueles que enxergam uma
oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos, municie-se das informagées necessdrias para
subsidiar a tomada da decisdo. A vista de tais constatacdes, decidiram os membros do Comité de
Investimentos, por unanimidade, em: 1) autorizar o Gestor a aplicar RS 200.000,00 (duzentos mil
reais) em renda fixa, no fundo de investimentos CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO
DI LP; 2) autorizar o Gestor a aplicar RS 1.400.000,00 (um milhdo e quatrocentos mil reais) em
renda fixa, no fundo de investimentos CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA;
3) autorizar o Gestor a aplicar RS 2.356.707,24 (dois milh&es, trezentos e cinquenta e seis mil,
setecentos e sete reais e vinte e quatro centavos ) no fundo de investimentos ITAU ACOES
ASGARD INSTITUCIONAL FIC Fl; e, 4) manter inalteradas as demais aplicagdes. Assim, as 09:58h, o
Sr. Presidente deu por encerrada a presente reunido ordindria, da qual eu, Rafaela Nicole do Prado,
Secretdria do Comité de Investimentos, lavrei a presente ata, que vai assinada pelos demais membros

presentes. _ED .
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